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1.1

Avtalsparter

Detta Aterforsiljaravtal (nedan ”Avtalet”) har tecknats mellan:

1. Riksgildskontoret, 103 74 Stockholm, organisationsnummer 202100-2635
(nedan “Riksgilden”) och

2. Fullstindigt namn pa aterforsiljaren, Adress, organisationsnummer org.nr

(nedan “Aterforsiljaren”)

Bakgrund

A.  Riksgilden ir en statlig myndighet och har i uppdrag att hantera statens
finansforvaltning. Riksgilden har bland annat till uppgift att ta upp och
forvalta lan till staten enligt 5 kap. budgetlagen (2011:203). Som en del av
detta uppdrag emitterar Riksgilden Statsobligationer (sisom definierat

nedan).

B.  Aterforsiljaren ir [en/ ett svensk/ utlindsk bank/ virdepappersbolag/] med
tillstand att agera som Systematisk internhandlare (sdésom definierat
nedan) som bland annat ar aktiv pa den svenska penning- och

obligationsmarknaden.

C. Mot bakgrund av ovanstiaende har parterna traffat f6ljande avtal
(’Avtalet”).

Definitioner och tolkning

Definitioner

Nedan angivna begrepp ska, da de anvinds 1 Avtalet, ha den inneb6rd som
anges nedan om inte annat uttryckligen framgar av Avtalet eller annars

uppenbarligen féljer av omstindigheterna:
”Bankdag” dag da affirsbankerna dr ppna i Sverige.

”Elektroniska interbankmarknaden” den handel pa Interbankmarknaden

som sker 1 de Elektroniska interbankhandelssystemen.

”Elektroniska interbankhandelssystem” det eller de elektroniska system for
handel 1 Statsobligationer pa Interbankmarknaden som godkints i enlighet med
bilaga 1.
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”Euroclear Sweden” Euroclear Sweden AB, den svenska
virdepapperscentralen, organisationsnummer 556112-8074, central
virdepappersforvarare och clearingorganisation (eller sidan organisation som

ersitter Buroclear Sweden 1 denna roll).

“Forsiljningsvillkor” Riksgildens, vid varje tidpunkt géllande, villkor vid

torsiljning av Statsobligationer.

“Informationssystem” allmint forekommande system for att pa
Kundmarknaden sprida information om handlade eller indikativt satta priser,

rintor och volymer.

“Interbankmarknaden” marknaden f6r den handel med Statsobligationer

som sker mellan Aterférséiljare.

”Kundmarknaden” marknaden f6r handel med Statsobligationer i form av
avistatransaktioner med en motpart som inte ir annan Aterférsiljare, annan

marknadsgarant, broker eller Riksgilden.

”Ordinarie auktion” Riksgildens auktioner av Statsobligationer enligt i forvig

meddelat emissionsschema. Auktionen kan avse forsiljning, byte eller uppkop.
Auktionen ska vara en del av den reguljira statsskuldsférvaltningen och inte

syfta till att tillgodose extraordinir efterfrigan pa statspapper.

“Primidrmarknad” forsiljning, byten eller uppkop av Statsobligationer mellan

Riksgilden och Aterférséiljare.

”Referenslidn” de tre Statsobligationer som enligt handelspraxis pa marknaden

utgor de 2, 5 respektive 10-ariga Statsobligationerna.

’Sekundirmarknad” marknaden f6r den handel med Statsobligationer som

sker mellan andra parter an Riksgilden.

’Stockholmsbérsen” Nasdaq Stockholm Aktiebolag, organisationsnummer
556420-8394, del av Nasdaq Nordic Ltd,, The Nordic Exchange, som drivs av
NASDAQ Inc.

”Systematisk internhandlare” sisom definierat i lagen (2007:528) om
virdepappersmarknaden eller motsvarande utlindsk lagstiftning, det vill siga
ett virdepappersinstitut som i en organiserad, frekvent, systematisk och i
visentlig omfattning handlar f6r egen rikning nar det utfér kundorder utanfor
en reglerad marknad eller handelsplattform utan att utnyttja ett multilateralt

system.
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1.2
1.2.1

1.2.2

2.2

23

“Utvirderingskriterier” har den betydelsen som anges i punkt 8.

”Atagna interbankhandelssystem” det eller de Elektroniska

interbankhandelssystem som Aterférsiljaren enligt punkt 5.2.1 dtagit sig att
delta 1 handeln vid.

»Aterférsiljare” av Riksgilden genom avtal utsedda aterforsiljare av

Statsobligationer.

Tolkning

Savida inte en annan betydelse anges ska hanvisningar 1 Avtalet till:

(a) ettavtal eller annat dokument innebira en hinvisning till sidant avtal

eller dokument aven i andrad och férnyad version;

(b)  en bestimmelse avse en férordning, foreskrift, regel, direktiv, pabud eller
riktlinje, oavsett om den har status av lag eller inte, som utfirdats av
statlig, kommunal, mellanstatlig eller Gverstatlig organisation,
departement, myndighet eller annan organisation som har till uppdrag att

utova tillsyn;
(c)  enlagbestimmelse dven avse denna i dndrad eller ny version; samt

(d) en tid pa dygnet avser tiden i Stockholm om inte annat anges eller

framgar av omstandigheterna.

Bilaga 1 utgdr en integrerad del av detta Avtal. Om bilaga 1 innehaller
uppgifter som ir motstridiga mot detta avtalsdokument, ska detta

avtalsdokument dga foretrade.

Inledning

Avsikten med detta Avtal ir att reglera forhallandet mellan Riksgilden och
Aterférsiljaren avseende handeln med Statsobligationer. Riksgilden avser att
vid forsiljning, byten och uppkop av Statsobligationer endast anlita

Aterférsiljare som motpart.

Endast Aterforsiljare far utnyttja Riksgildens vid var tid beslutade och gillande
marknadsitagande avseende repor i Statsobligationer och andra

marknadsvardande ataganden fran Riksgildens sida.

I likviditetstorvaltningen och vid andra affirsGverenskommelser inom ramen

for statsskuldsforvaltningen ges Aterférséﬂjare foretrade framfor andra
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3.2

3.3

3.4

3.5

4.1
4.1.1

4.1.2

motparter om villkor, service och kvalitet i motpartsrelationerna i ovrigt ar
likvirdiga. Riksgilden forbehaller sig emellertid ritten att vid sidana
affirséverenskommelser anvinda andra motparter in Aterférsiljare om det

behovs f6r god maluppfyllelse for statsskuldsforvaltningen i sin helhet.

Aterforsaljarens status

Aterférsiljaren intygar hirmed och vatje ging Aterforsiljaren deltar i en
Ordinarie auktion att Aterférsiljaren har ritt att driva virdepappersrorelse i
Sverige eller har motsvarande tillstind (svenska och/eller utlindska) som ger
ritt att driva sadan verksamhet som erfordras for att kunna fullgbra sina
forpliktelser enligt detta Avtal. Aterforsiljaren ska pa begiran till Riksgilden
overlimna kopia av tillstind, protokollsutdrag eller andra handlingar som

styrker ovanstaende.

Aterforsiljaren forbinder sig att omedelbart underritta Riksgilden om det
intriffar ndgon forandring i fraiga om Aterforsiljarens ritt att driva

virdepappersrorelse 1 Sverige.

Aterférséiljaren atar sig att folja alla tillimpliga bestimmelser vid handel med

Statsobligationer.

Aterférséiljaren atar sig att avdela tillrickliga personella och andra resurser for

att sikra att atagandena i detta Avtal kan fullf6ljas.

Riksgilden forbehaller sig ritten att utfora sedvanlig kreditprévning av
Aterférsiljaren infor varje transaktion. Om en sidan kreditprévning skulle
utvisa att Aterférséiljaren inte lingre har godtagbar kreditvirdighet, far
Riksgilden, i tilldgg till att vdgra utféra den aktuella transaktionen, stinga av
Aterférsiljaren i enlighet med punkt 11.

Primarmarknad

Forsaljningsvillkor

Riksgildens forsiljning av Statsobligationer pa Primdrmarknaden sker genom
ett anbudsforfarande enligt de villkor som nirmare anges 1
Forsiljningsvillkoren. Vad som sigs nedan om forsiljning av Statsobligationer
ska 1 tillimpliga delar gilla dven vid byte eller uppkop av sidana obligationer

med anbudsforfarande.

Riksgilden avser att ansoka om inregistrering av samtliga nya Statsobligationer

vid Stockholmsborsen.
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4.2
4.2.1

422

423

4.3
43.1

43.2
43.3

434

4.3.5

Deltagande i anbudsfdrfarande

Aterforsiljaren forbinder sig att fr egen del eller f6r kunders rikning vid varje
Ordinarie auktion och varje byte eller uppk6p av Statsobligationer dir
Riksgilden tillimpar anbudsforfarande, limna anbud avseende samtliga
aktuella Statsobligationer. Aterforsiljare behéver dock inte limna anbud vid
anbudsforfarande avseende byten eller uppkép som, enligt vad Riksgilden 1
forvig meddelar, huvudsakligen sker i syfte att underlitta portfoljhanteringen

for placerare pa Kundmarknaden.

Anbud ska vara rimliga med avseende pa de vid forsiljningstillfallet radande

marknadsrintorna.

Aterforsiljaren forbinder sig att félja Riksgildens vid varje tidpunkt gillande
Forsiljningsvillkor. Andring av Férsiljningsvillkor, med undantag for indringar
i kretsen av Aterforsiljare, kommer att meddelas Aterférsiljaren senast tva (2)

veckor innan dndringen trider i kraft.

Villkor i anbudsfoérfarande

For anbudsforfarandet giller utéver Forsiljningsvillkoren nedan angivna

villkor.
Aterforsiljaren ska avge samtliga anbud i eget namn.
Anbud ska limnas via Riksgildens auktionssystem.

Avgivna anbud ar bindande for Aterférséiljaren fran den tidpunkt som
Riksgilden via Riksgildens hemsida (www.riksgalden.se) eller pa annat sitt har
meddelat som sista tidpunkt for avgivande av anbud. Detta innebir att

Aterforsiljaren:

(a)  ir bunden av ett avgivet anbud oavsett vem hos Aterforsiljaren som har

avsant anbudet;
(b)  efter nimnda tidpunkt inte far aterkalla eller indra avgivna anbud; och

()  dr skyldig att forvirva tilldelad volym dven om denna dr mindre dn den 1

anbudet begirda volymen.

Aterforsiljaren dr skyldig att kontrollera att avgivna anbud inte innehiller nagra
felaktigheter. Riksgilden har ingen skyldighet att bisti Aterforsiljare med att
ritta felaktiga anbud.
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4.3.6

4.4

4.5

5.1
5.1.1

51.2

513

5.2
5.2.1

522

Om forsiljningsresultatet inte har redovisats av Riksgilden inom tio (10)
minuter fran sista tidpunkt f6r avgivande av anbud ir Aterforsiljaren dock inte

lingre bunden av sina anbud.

Redovisning av forsaljningsresultat

Riksgilden ansvarar for att redovisning av férsaljningsresultatet tillstélls

samtliga Aterférséljare vid ett och samma tillfalle.

Marknadsandel

Aterforsiljaren ska gora alla rimliga anstringningar for att vid Ordinarie
auktioner for ett kalenderar uppritthalla en marknadsandel som uppgir till

ligst fem (5) procent av den totala omsittningen pa Primarmarknaden.

Sekundarmarknad

Marknadsgarant

Aterférséiljaren ska under iakttagande av god handelssed bidra till likviditet och

pristransparens i handeln med Statsobligationer pa Sekundirmarknaden.

Aterférséiljaren ska kontinuerligt gora alla rimliga anstringningar for att
uppritthalla en andrahandsmarknad f6r Statsobligationer genom att pa begiran
stilla bindande kép- och siljrintor pa Kundmarknaden och kontinuerligt
tillhandahalla indikativa k6p- och siljrintor pd marknadens

Informationssystem.

Aterforsiljaren ska informera aktorer pa Kundmarknaden om Riksgildens
upplaning och férvaltning av statsskulden. Kravet pa informationsgivning
respektive presentation av affirsforslag enligt denna punkt ska tillhandahallas i
mojligaste man och med beaktande av gillande regelverk, bland annat
innefattande de regler som triffar hanteringen av investeringsanalyser,

insiderinformation och marknadssondering.

Elektronisk interbankmarknad

Aterférsiljaren ska éta sig att delta i handeln pa Interbankmarknaden vid minst
ett Elektroniskt interbankhandelssystem i enlighet med vad som nirmare anges

1 bilaga 1.

Aterférséiljaren atar sig att folja de vid varje tidpunkt gillande reglerna f6r

Atagna interbankhandelssystem.
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523

524

5.3

6.1

6.2

6.3
6.3.1

6.3.2

Aterforsiljare forbinder sig att verka som marknadsgarant i det eller de Atagna
interbankhandelssystem och stilla f6r denne bindande kop- och siljrintor 1
Referenslanen. Aterforsiljare ska gora alla rimliga anstrangningar for att
kontinuerligt stilla bindande kép- och siljrintor i Atagna

interbankhandelssystem.

Om det rader onormala marknadsférhéillanden (sasom definierat i relevant
avtal for Elektroniskt interbankhandelssystem) pa den svenska
obligationsmarknaden utgdr det inte ett brott mot detta Avtal om

Aterforsiljaren inte stiller bindande kép- och siljrintor i Referenslanen.

Marknadsandel

Aterférséljaren ska gora alla rimliga anstringningar f6r att pa Kundmarknaden,
for ett kalenderar, uppritthalla en marknadsandel som uppgir till minst fem (5)

procent av den totala omsittningen pa Kundmarknaden.

Provisioner

Forutsattningar for att erhalla provision

For att erhalla provision enligt vad som sdgs nedan 1 punkterna 6.2—6.4 ska
Aterforsiljaren under den provisionsgrundande perioden verkat som
marknadsgarant enligt punkt 5.1 ovan. For att erhalla grundprovision enligt
punkt 6.2 maste Aterforsiljarna iven ha uppfyllt kraven pa marknadsandelar i

enlighet med punkterna 4.5 och 5.3 ovan.

Grundprovision

Varje Aterforsiljare erhaller for varje ar grundprovision med 1 000 000 kr.

Primarmarknadsrelaterad provision

Ett provisionsbelopp om 20 000 000 kr per ar férdelas mellan samtliga
Aterférsiljare i forhallande till uppnadd provisionsgrundande volym vid de

Ordinarie auktionerna.

Provisionsgrundande volym baseras pd Riksgildens Ordinarie auktioner och
utgors av 100 procent av vad Riksgilden har salt, 25 procent av vad Riksgilden
har sélt via byten och 25 procent av vad Riksgilden har képt via uppkép.
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6.4

6.5
6.5.1

6.5.2

6.5.3

6.5.4

7.1
7.1.1

7.1.2

Sekundarmarknadsrelaterad provision

Ett provisionsbelopp om 14 000 000 kr per ar férdelas mellan samtliga
Aterforsiljare i forhallande till den andel som respektive Aterforsiljare har
uppnatt under det gangna aret av den totala omsittningen i handeln 1

Kundmarknaden.

Berdkning och utbetalning av provision

Berikningen av marknadsandelarna enligt punkt 6.4 ovan utgar fran den
rapportering som samtliga Aterférsiljare ska gora till Sveriges riksbank enligt
7.1.3.

Den provisionsgrundande perioden avser hela kalenderir. Om Avtalet skulle
trida 1 kraft eller upphora att gilla vid annan tidpunkt dn borjan eller slutet av
ett kalenderar, ska provisionen reduceras i férhéllande till det antal dagar som

ingar i perioden.

Om Aterférsiljaren ir dterférsiljare av Statsobligationer endast under en viss
del av ett dr ska den grundprovision som anges i punkt 6.2 ovan, vilken erhalls
arligen, reduceras med ett belopp motsvarande den period under aret for vilken

Aterforsiljaren inte varit aterforsiljare av Statsobligationer.

Provisionen betalas ut senast tva (2) manader efter utgangen av den

provisionsgrundande perioden.

Information

Information fran Aterférséljaren

Aterférsiljaren ska minst en ging per ar till Riksgilden skriftligt redovisa en
affirsplan, avseende f6rsiljning och marknadsféring av Statsobligationer, f6r
det kommande kalenderéret och verksamheten i férhallande till affirsplanen
for foregaende kalenderar. Aterforsiljaren ska sirskilt redovisa atgirder som
denna har vidtagit och avser att vidta for att frimja férsiljningen av
Statsobligationer pa Kundmarknaden. Aterforsiljaren ska ocksa redovisa
synpunkter och férslag som Riksgilden kan vidta for att forbittra och utveckla

forvaltningen av statsskulden och marknaden f6r Statsobligationer.

Aterférséiljare ska l6pande och utan dr6jsmal forse Riksgilden med savitt avser
handeln med Statsobligationer, information om forindringar 1 inriktningen av
Aterférséiljarens verksamhet och 1 bemanningen av ledande befattningar hos

Aterforsiljaren.
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7.1.3

7.1.4

7.1.5

7.2

Aterforsiljare ska rapportera omsittningen av Statsobligationer dels till
Sveriges riksbank ("Riksbanken”) (innefattande pris, volym och tidpunkt),
enligt de formular som Riksbanken tillhandahaller f6r denna rapportering, dels

1 6vrigt i enlighet med vid var tid gillande bestimmelser.

Aterforsiljaren ska vidare halvarsvis rapportera till Riksgilden om forsiljning
av Statsobligationer férdelat pd investerarkategori och geografiskt omrade

enligt bilaga 2.

Om Aterférsiljaren inte kan stilla bindande kép- och siljrintor i
Referenslanen pa den Elektroniska interbankmarknaden pa grund av att det
rader sadana onormala marknadsférhallanden som avses i punkt 5.2.4, ska

Aterforsiljaren meddela detta utan dréjsmal till Riksgilden.

Ovrig information
Aterférséljaren medger att Riksgilden direkt hos Riksbanken och

Stockholmsborsen far ta del av limnade uppgifter om omsittning avseende

Statsobligationer.

Utvardering

Aterférséiljarna kommer att utvirderas i enlighet med foljande kriterier

(’Utvirderingskriterier”).

Tabell 1 Utvarderingskriterier

Kriterier Innehall

Interbankhandel Deltagande enligt rapportering fran ett Elektroniskt
interbankhandelssystem

Primarmarknadsaktivitet Marknadsandelar samt rimlighet vid anbud

Sekundéarmarknadsaktivitet Marknadsandelar

Information Kvalitativ utvardering baserad péa information fran

Aterforséljare
Ra&dgivning och investerarrelationer  Kvalitativ utvardering

Riksgilden kommer l6pande att utvardera och betygsitta dterforsaljarnas
uppfyllande av Utvirderingskriterierna. En sammanstillning kommer

halvarsvis att upprittas och redovisas for respektive Aterférséiljare.

Utlandska placerare

Aterforsiljaren forbinder sig att félja alla relevanta utlindska lagar och andra
bestimmelser vid forsiljning eller férsiljningsanstringningar riktade mot

utlindska placerare.

11 (20)



e/ RIKSGALDEN 12 (20)

?%{ SWEDISH NATIONAL DEBT OFFICE

9.2 Savitt avser USA giller vad som anges i bilaga 3.

10. Force majeure

10.1 Part dr inte ansvarig f6r skada som beror av svenskt eller utlindskt lagbud,
svensk eller utlindsk myndighetsatgird, krigshindelse, strejk, blockad, bojkott,
lockout eller annan liknande omstindighet. Férbehallet i fraga om strejk,
blockad, bojkott och lockout giller dven om part sjilv ar féremal for eller

vidtar sadan konfliktatgird.

10.2 Skada som uppkommer i andra fall ska inte ersittas av part, om denne varit

normalt aktsam.

10.3 Foreligger hinder for part pa grund av saidana omstindigheter som anges i
punkt 9.1 att vidta atgird enligt detta avtal, far dtgirden skjutas upp tills hindret
har upphort.

11.  Avstangning

11.1 Om Aterférsiljaren inte uppfyller sina dtaganden enligt detta Avtal kan
Riksgilden besluta om omedelbar avstingning av Aterforsiljaren fran
funktionen som aterforsiljare av Statsobligationer enligt detta Avtal, for viss tid
eller tills vidare. Om Riksgilden bedomer att forseelsen 4r mindre allvarlig, kan
Riksgilden istillet besluta om varning. Innan Riksgilden beslutar om
avstingning ska Aterforsiljaren, om det inte féreligger fara i dréjsmal, beredas
tillfalle att yttra sig.

11.2 Riksgilden far iven med omedelbar verkan stinga av en Aterforsiljare fran
funktionen som aterforsiljare av Statsobligationer enligt detta Avtal, om
Riksgilden vid kreditprévning enligt punkt 3.5 finner att Aterforsiljaren inte
har godtagbar kreditvirdighet.

12.  Andringar och tillagg

Andring och tilligg till detta Avtal ska 6verenskommas skriftligen mellan

parterna, om inte annat anges hari.

13. Kontaktpersoner och meddelanden

13.1 Meddelanden som limnas i samband med Avtalet ska vara avfattade pa

svenska och om inte annat angivits skickas per e-post eller brev.

13.2 Adressuppgifter till parterna f6r meddelanden som limnas i samband med

Avtalet dr foljande:
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13.3

13.4

14.

14.1

14.2

Riksgilden:

Riksgilden

Att. Upplaningschefen

103 74 Stockholm

Telefon: 08 613 45 00

E-post: riksgalden@riksgalden.se

Aterforsiljaren:

Ange aterforsaljaren

Att. Ange namn/befattning
Ange postadress

Telefon: Ange telefonnummer

E-post: Ange e-postadress

eller annan e-postadress eller adress som en part meddelar den andra parten
med minst fem (5) Bankdagars varsel eller som anges i ett

overlitelsemeddelande.

Meddelande som limnas 1 samband med Avtalet ska anses kommit mottagaren
tillhanda:

(a) om det skickats med e-post, nir det kommit mottagaren tillhanda i
lasbart skick; eller

(b)  om det skickats med brev, vid mottagandet pa aktuell adress eller senast
tre (3) Bankdagar efter avsindande 1 frankerat kuvert adresserat till denna
adress, samt om en sirskild avdelning eller tjinsteman ska anges som del

1 adressen, meddelandet adresserats till denna avdelning eller tjinsteman.

Meddelanden som kommit mottagaren tillhanda pa en dag som inte ér
Bankdag eller efter kl. 17.00 pa en Bankdag ska anses ha limnats nastféljande
Bankdag.

Lagval och domstol
Svensk ritt giller f6r Avtalet.

Tvist angaende tillimpning eller tolkning av Avtalet ska avgoras av svensk

allmin domstol enligt svensk ritt, med Stockholms tingsritt som férsta instans.
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15.

151

15.2

15.3

Ikrafttradande och uppsagning

Avtalet giller frain och med den 1 januari 2025 till och med den
31 december 2025.

Om Riksgilden inte senast en manad fore Avtalets upphorande skriftligen
sager upp Avtalet, forlings Avtalet pa oférindrade villkor med tolv (12)

manader dt gangen.

Riksgilden och Aterft')rséiljaren far i tilligg till ovanstaende siga upp Avtalet till

upphérande senast fem (5) Bankdagar fore niastkommande Ordinarie

auktionsforsaljning av Statsobligationer.

Detta Avtal har upprittats i tva (2) likalydande exemplar varav parterna tagit

var sitt.

Stockholm den Datum Ort den Datum

Staten genom Riksgildskontoret Fullstindigt namn pa motpart
Ange namn, titel Ange namn, titel

Ange namn, titel Ange namn, titel

Bilaga 1: Elektronisk interbankmarknad

1. Godkannande av elektroniska
interbankhandelssystem

(a) Ansokan om godkinnande av elektroniska interbankhandelssystem ska

goras skriftligen.
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(b)

©

C)

(b)

@)

(b)

Endast de handelssystem som uppfyller de krav som anges i punkt 3
nedan och i 6vrigt vad som anges i Avtalet far godkdnnas som
Elektroniskt interbankhandelssystem. Riksgialden meddelar
aterforsiljarna fran vilken dag handelssystemet ska vara ett Elektroniskt
interbankhandelssystem enligt detta Avtal.

Om kraven inte lingre dr uppfyllda avseende ett Elektroniskt
interbankhandelssystem (godkant enligt ovan) far Riksgalden med tre (3)
manaders varsel meddela att det aktuella handelssystemet inte lingre ska
vara ett Elektroniskt interbankhandelssystem enligt detta Avtal. Om det
Elektroniska interbankhandelssystemet bryter mot gillande lag,
forordning eller annan bestimmelse far dock Riksgilden med omedelbar
verkan meddela Aterforsiljarna, att handelssystemet inte lingre ska vara

ett Elektroniskt interbankhandelssystem enligt detta Avtal.

Fram till dess att Riksgilden har godkint ett handelssystem enligt ovan,
ska det elektroniska system f6r handel pa Interbankmarknaden som
Riksgilden meddelar vara det Elektroniska interbankhandelssystemet
enligt detta Avtal. Motsvarande ska gilla om det pa grund av att
Riksgilden enligt (c) ovan meddelat att ett handelssystem inte lingre ska
vara ett Elektroniskt interbankhandelssystem eller att det inte lingre

finns ndgot Elektroniskt interbankhandelssystem (godkint enligt ovan).

Atagna interbankhandelssystem

Aterférséiljaren ska 1 samband med att detta avtal ingas meddela
Riksgilden vid vilket eller vilka Elektroniska interbankhandelssystem

Aterférséiljaren atar sig att delta 1 handeln.

Aterforsiljaren far med sex (6) manaders varsel genom skriftligt
meddelande till Riksgilden dndra vid vilket eller vilka Elektroniska
interbankhandelssystem Aterforsiljaren atar sig att delta i handeln pa

Interbankmarknaden.

Krav — elektroniskt interbankhandelssystem

Det elektroniska interbankhandelssystemet ska antingen vara en
handelsplattform eller en reglerad marknad enligt Europarlamentets och
radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 (Mifid II).

Det elektroniska interbankhandelshandelssystemet ska bidra till en vil

fungerande och transparent Sekundirmarknad. Aterforsiljare ska striva
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efter att rintor och volymer pa ett for marknaden som helhet rimligt satt

sprids genom Informationssystem tillgidngliga f6r Kundmarknaden.

(¢)  Det elektroniska interbankhandelssystemet ska vara 6ppet for alla
Aterforsiljare som vill ansluta sig till detta pa skiliga och lika villkor,
under forutsittning att vissa regulatoriska krav kan uppfyllas. Eventuella
avgiftssystem ska vara rittvisa och icke-diskriminerande. Reglerna f6r
handelssystemet far inte pd annat satt vara diskriminerade eller pa annat

sitt snedvrida konkurrensen pa Interbankmarknaden.

(d)  Det elektroniska interbankhandelssystemet (eller annan part som har
skyldighet att tillhandahalla eller offentligg6ra sadan information i
enlighet med tillimpliga regler) ska kostnadsfritt och i elektroniskt
format som Riksgilden godkinner limna tillganglig information till
Riksgilden om omsittning, rintor, narvaro i form av kvotering av
bindande kép- och siljrintor och annan information som Riksgilden
behover for att Gvervaka att atagandena 1 detta Avtal efterfoljs eller for
att korrekt berdkna provisioner eller andra incitamentsskapande

ersattningar.



e/ RIKSGALDEN

bef

SWEDISH NATIONAL DEBT OFFICE

Bilaga 2: Formular investerarkategorier

och geografisk spridning

Tabell 1 Investerarkategorier

Investerarkategorier Volym (miljoner SEK)

Bank
Fonder
Forsékringsbolag/tjdnstepensionsforetag

Foretag och 6vriga

Totalt

Tabell 2 Geografisk spridning
Geografisk spridning Volym (miljoner SEK)

Sverige

Annat europeiskt land
Icke-europeiskt land
Totalt
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Bilaga 3: FOrsaljarens restriktioner
avseende USA

Foljande restriktioner giller avseende marknadsforing och forsaljning 1 USA.
Eftersom restriktionerna rér innehallet 1 amerikansk lag édr bilagan avfattad pa

engelska.

Definitions

”Affiliate” has the meaning ascribed to it in Rule 405 under the Securities Act.

”Exchange Act” the United States Securities Exchange Act of 1934, as

amended.

“Issuer” the Kingdom of Sweden, represented by the Swedish National Debt
Office.

”Government Bonds” Statsobligationer (as defined in Section 1.1 of the
Agreement)

”QIB” qualified institutional buyer, within the meaning of Rule 144A.
”Regulation §” Regulation S under the Securities Act.
”Rule 144A” Rule 144 A under the Securities Act.

”Relevant Agreement” an agreement between the Issuer and the Primary
Dealer for the sale by the Issuer and the purchase as principal by the Primary
Dealer, for its own account or for resale to clients, of any Government Bonds,
whether in the form of a sale of Government Bonds to the Primary Dealer or
an exchange of Government Bonds by the Primary Dealer with the Issuer for

other Government Bonds.
“Primary Dealer” Aterforsiljaren (as defined in the Agreement).

“Primary Dealers” Aterforsiljare (as defined in Section 1.1 of the
Agreement).

”Securities Act” the United States Securities Act of 1933, as amended.

”Tranche” Government Bonds which are issued on the same issue date, the
terms of which are identical in all respects (save that a Tranche may comprise

Government Bonds in more than one denomination).
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(b)

©

C)

©

The following representations, warranties, agreements and undertakings are
made by the Issuer on the date hereof and shall be deemed to be repeated,
in respect of each Tranche of Government Bonds to be purchased by the
Primary Dealer, on the date on which the Relevant Agreement is made, on
the issue date of such Government Bonds and on each intervening date, in

each case, with reference to the facts and circumstances then subsisting:

The Issuer is a foreign government (as defined in Rule 405 under the
Securities Act) eligible to register securities under Schedule B of the
Securities Act and the Government Bonds are backed by the full faith

and credit of a foreign government (within the meaning of Regulation S).

Neither the Issuer, nor any of its Affiliates, nor any person acting on its
or their behalf (other than the Primary Dealers, as to whom no
representation or warranty is made) has engaged or will engage in any
directed selling efforts (as defined in Rule 902(c) of Regulation S) in

connection with the offer or sale of the Government Bonds.

Neither the Issuer, nor any of its Affiliates, nor any person acting on its
or their behalf (other than the Primary Dealers, as to whom no
representation or warranty is made), directly or indirectly, (a) has made
or will make offers or sales of any security, (b) has solicited or will solicit
offers to buy any security or (c) otherwise has negotiated or will
negotiate in respect of any security (as defined in the Securities Act), in
any case, under circumstances that would require the registration of the

Government Bonds under the Securities Act.

Neither the Issuer, nor any of its Affiliates, nor any person acting on its
or their behalf (other than the Primary Dealers, as to whom no
representation or warranty is made) has engaged or will engage in any
form of general solicitation or general advertising (within the meaning of
Regulation D under the Securities Act) in connection with the offer or

sale of the Government Bonds in the United States.

The Government Bonds are eligible for resale pursuant to Rule 144A

and will not be, at the date of issuance of the Government Bonds, of the
same class (within the meaning of Rule 144A(d)(3)) as securities listed on
a national securities exchange registered under Section 6 of the Exchange

Act or quoted in a U.S. automated inter-dealer quotation system.

2. 'The Primary Dealer acknowledges, agrees, represents, warrants and

undertakes as follows:
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C)
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The Government Bonds have not been and will not be registered under
the Securities Act and may not be offered or sold within the United
States except pursuant to an exemption from, or in a transaction not

subject to, the registration requirements of the Securities Act.

Neither the Primary Dealer, nor any of its Affiliates, nor any person
acting on its or their behalf has offered or sold, or will offer or sell, any
Government Bonds constituting part of its allotment within the United
States except in accordance with Rule 903 of Regulation S or Rule 144A.
The Primary Dealer may directly or through its Affiliates resell
Government Bonds in the United States to QIBs pursuant to Rule 144A
and in accordance with the provisions of this Agreement, provided that
each such person to whom Government Bonds are offered or sold is, or
the Primary Dealer reasonably believes each such person to be, a QIB
purchasing for its own account or for the account of one or more QIBs,
and provided further that the aggregate principal amount of
Government Bonds sold by such Primary Dealer to each QIB is not less
than the equivalent (based on then current exchange rates) of
U.S.$100,000. In connection with any resale pursuant to Rule 144A, the
Primary Dealer and any person acting on its behalf will take reasonable
steps to ensure that the purchaser is aware that the seller may rely on the
exemption from the provisions of Section 5 of the Securities Act
provided by Rule 144A. In addition, the Affiliate through which the
Primary Dealer resells the Government Bonds in the United States shall
be a U.S. broker-dealer that is registered as such under the Exchange
Act.

Neither the Primary Dealer, nor any of its Affiliates, nor any person
acting on its or their behalf has engaged or will engage in any directed
selling efforts (as defined in Rule 902(c) of Regulation S) in connection

with the offer or sale of the Government Bonds.

Neither the Primary Dealer, nor any of its Affiliates, nor any person
acting on its or their behalf has engaged or will engage in any form of
general solicitation or general advertising (within the meaning of
Regulation D under the Securities Act) in connection with the offer or

sale of the Government Bonds in the United States.

The Primary Dealer has not entered and will not enter into any
contractual arrangement with any distributor (as defined in Regulation S)
with respect to the distribution of the Government Bonds, except with

its Affiliates or with the prior written consent of the Issuer.
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