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med

ATERFORSALJARE AV STATSOBLIGATIONER

Mellan staten genom Riksgéldsskontoret (”Riksgaldskontoret”) och [
], som genom detta avtal utses till aterforséljare av
Statsobligationer ("Aterforsaljaren”), har foljande avtal traffats.

1 Inledning

Avsikten med detta avtal ar att reglera forhallandet mellan Riksgalds-
kontoret och Aterforséljaren avseende handeln med Statsobligationer pa
den institutionella marknaden.

Riksgaldskontoret avser att i sin hantering av skuldskotsel, likviditet och
repor sévitt avser svenska kronor, i forsta hand anlita Aterforsaljare som
motparter.

For detta avtal géller foljande definitioner:

”Elektroniska handels- Ett pa marknaden etablerat elektroniskt

systemet” system for handel i Statsobligationer pa
Sekundérmarknaden som Riksgéldskontoret
sérskilt anvisat.

"Forsaljningsvillkor” Riksgaldskontorets vid varje tidpunkt gél-
lande Villkor vid forséljning av Statsobli-
gationer.

”Informationssystemet” Ett pa marknaden etablerat elektroniskt in-

formationsystem for mottagande och spri-
dande av information pa den svenska pen-
ning- och obligationsmarknaden som



Riksgaldskontoret sarskilt anvisat.

”Kundmarknad” Handel som inte sker mellan Aterforséljare.
"OM” OM Rénteborsen AB

”Ordinarie Riksgaldskontorets forsaljning av
auktionsforsaljning” Statsobligationer enligt i forvag

kungjorda emissionsscheman.

”Primdrmarknad” Den i samband med Ordinarie auktionsfor-
séljning inledande forséljningen av Stats-
obligationer fran Riksgaldskontoret till
Aterforséljare samt till Aterforsaljare rik-
tade uppkop och byten av Stats- obligatio-
ner med anbudsfdrfarande.

"Referenslan” De statsobligationslan i vilka Aterforsalja-
ren skall stalla for denne bindande kdp- och
séljrantor (se punkt 4.4)

”Sekundédrmarknad” Den handel med Statsobligationer som sker
efter Riksgaldskontorets inledande forsalj-
ning, med undantag for byten av Statsobli-

gationer.

”Statsobligationer” Av svenska staten genom Riksgéldskontoret
utfardade nominella obligationer i svenska
kronor.

"VPC” VPC AB

»Aterforsaljare” Av Riksgéldskontoret genom avtal utsedda

aterforsaljare av Statsobligationer.
2 Aterforsaljarens stallning

Aterforsaljaren bekraftar att denne har rétt att driva vardepappersrorelse i
Sverige och att denne av OM fatt tillatelse att delta i handeln vid OM
Réntebdrsen. Aterforsaljaren skall p& begaran till Riksgaldskontoret dver-
lamna kopior av tillstand, protokollsutdrag eller andra handlingar som
styrker detta.

Aterforsaljaren forbinder sig att omedelbart underratta Riksgaldskontoret
om det intraffar ndgon férandring i fraga om Aterforséljarens ratt att driva
vardepappersrorelse i Sverige eller dennes rétt att delta i handel vid OM
Rénteborsen.

Riksgéldskontorets forbehaller sig ratten till sedvanlig kreditprovning av
Aterforsiljaren infor varje transaktion.



3 Primarmarknad
3.1  Forsaljningsvillkor

Riksgaldskontorets forséljning av Statsobligationer pa Primarmarknaden
sker genom ett anbudsforfarande enligt de villkor som nérmare anges i
Forsaljningsvillkoren. VVad som sé&gs nedan om forsaljning av Statsobli-
gationer skall i tillampliga delar galla aven vid byte eller uppkop av sa-
dana obligationer med anbudsforfarande.

Riksgaldskontoret avser i samband med auktionsférsaljning att hos VPC
ansoka om registrering av skuldférbindelserna pa penningmarknadskon-
ton.

Riksgaldskontoret avser ocksa att ansoka om registrering av samtliga nya
statsobligationslan pa OM Stockholmsbdrsen och OM Rantebdrsen med
undantag for 1an med en ursprunglig 16ptid understigande 90 dagar.

3.2  Deltagande i anbudsforfarande

Aterforsiljaren forbinder sig att for egen del eller fér kunders rakning
lamna anbud i samtliga statsobligationslan vid varje Ordinarie auktions-
forséljning och varje byte eller uppkdp av Statsobligationer dar Riks-
galdskontoret tillampar anbudsférfarande.

Anbud skall vara rimliga med avseende pa de vid anbudstillfallet radande
marknadsrantorna.

Aterforsaljaren forbinder sig att félja Riksgaldskontorets vid varje tid-
punkt gallande Forsaljningsvillkor. Andring av Férsaljningsvillkor - med
undantag for andringar i kretsen av Aterférséljare - kommer att meddelas
Aterforsiljaren senast tva veckor innan andringen trader i kraft.

For anbudsforfarandet galler utéver Forséljningsvillkoren nedan angivna
villkor.

3.2.1 Anbud i eget namn

Aterforsaljaren skall avge samtliga anbud i eget namn.
3.2.2  Anbudsgivning

Anbud skall I&amnas via Informationssystemet.

3.2.3 Anbud

Avgivna anbud &r bindande for Aterforséljaren fran den tidpunkt som
Riksgaldskontoret via Informationssystemet eller pa annat sétt har kun-



gjort som sista tidpunkt fér avgivande av anbud. Detta innebér att Ater-
forsaljaren

a) dr bunden av ett avgivet anbud oavsett vem hos Aterforséljaren som
har avsént anbudet;

b) efter namnda tidpunkt inte far aterkalla eller d&ndra avgivna anbud; och

c) &r skyldig att forvéarva tilldelad volym dven om denna ar mindre &n den
i anbudet begérda volymen.

Om forsaljningsresultatet inte har redovisats av Riksgéldskontoret inom
30 minuter fran sista tidpunkten fér avgivande av anbud &r Aterforsalja-
ren dock inte langre bunden av sina anbud.

3.2.4 Felianbud

Aterforsaljaren ar skyldig att kontrollera att avgivna anbud inte innehdller
nagra felaktigheter.

Om anbud anda till foljd av felskrivning fatt annat innehall &n vad som
varit avsett har Aterforséljaren ratt att inom fem minuter efter sista tid-
punkten for avgivande av anbud hos Riksgéldskontorets emissionsansva-
rige tjansteman begdra att anbudet aterkallas.

Om Riksgéldskontoret finner att felet &r uppenbart kommer denna begé-
ran att beviljas.

Om Riksgéldskontoret daremot finner att felet inte &r uppenbart och un-
der forutsattning dels att anbudet helt eller delvis har accepterats och dels
att Aterforsaljaren inom fem dagar kan visa att

a) anbudet fatt ett annat innehall an vad som avsetts; och

b) Aterférsaljaren har lidit direkt skada genom felet,

kommer Riksgaldskontoret att utge skalig ersattning till Aterforsaljaren
for denna skada.

3.3 Redovisning av forsaljningsresultat

Riksgéldskontoret ansvarar for att redovisning av forsaljningsresultatet
tillstalls samtliga Aterforsaljare vid ett och samma tillfalle.

3.4 Marknadsandel

Aterforsiljaren skall géra alla rimliga anstrangningar att p& Primarmark-
naden for varje kalenderkvartal uppratthalla en lagsta marknadsandel som
uppgar till minst 2,5 procent av den totala omséttningen pa denna mark-
nad.



3.5  Marknadsforing

Aterforsiljaren skall aktivt verka for att skapa intresse bland kunder att
lamna bud vid Riksgaldskontorets forsaljning av Statsobligationer.

4 Sekundarmarknad
4.1  Bidrag till god likviditet

Aterforsaljaren skall aktivt och under iakttagande av god handelssed
bidra till god likviditet i handeln med Statsobligationer pa Sekundér-
marknaden saval genom handel pa avistamarknaden som genom transak-
tioner pa derivatmarknaden.

4.2  Marknadsgarant i det Elektroniska handelssystemet

Aterforsaljaren forbinder sig att verka som marknadsgarant i det Elektro-
niska handelssystemet. Darvid skall Aterférséljaren ata sig att folja de vid
varje tidpunkt géllande reglerna for det Elektroniska handelssystemet.

4.3  Interbankhandel i det Elektroniska handelssystemet

Aterforsiljaren skall aktivt verka for att interbankhandeln i Statsobliga-
tioner sker i det Elektroniska handelssystemet.

4.4  Referenslan samt bindande kop- och séljréantor

Riksgaldskontoret skall i samrad med ledande aktorer pa den svenska
obligationsmarknaden besluta vilka tre statsobligationslan som vid varije
tidpunkt skall vara Referenslan. Referenslanen skall ha en aterstaende
I6ptid vilken sa ndara som mojligt motsvarar tva, fem respektive tio ar.
Om tva statsobligationslan skulle ligga lika nara en sadan aterstaende
I6ptid, skall det 1an bli Referenslan som har den langre aterstaende 16pti-
den. Ett Referenslan skall vidare ha en utestaende lanevolym om minst
20.000.000.000 kr.

Aterforsiljaren skall stélla for denne bindande kép- och saljrantor i Refe-
renslanen. Skillnaden (spread) mellan dessa kop- och séljrantor skall
uppga till hogst 0,02 procentenheter. De bindande kop- och séljrantorna
skall avse handelsposter som uppgar till 100.000.000 kr i Referenslanet
motsvarande tva ars aterstaende l6ptid, till 50.000.000 kr i Referenslanet
motsvarande fem ars aterstaende I6ptid och till 25.000.000 kr i Refe-
renslanet motsvarande tio ars aterstaende l6ptid. Riksgaldskontoret skall
tillsammans med Aterforsaljarna faststalla kriterier for nar det skall anses
rada onormala marknadsforhallanden pa den svenska obligationsmarkna-
den. Om Aterforséljarna i enlighet med dessa kriterier gemensamt skulle
finna att det rader onormala marknadsforhéllanden behover Aterforsalja-
ren inte stalla bindande kop- och séljrantor i Referenslanen.



45. Marknadsandel

Aterforsaljaren skall gora alla rimliga anstrangningar for att i dels det
Elektroniska handelssystemet dels Kundmarknaden, for varje kalender-
kvartal uppratthalla en marknadsandel som uppgar till minst 2,5 procent
av den totala omsattningen.

5 Provisioner
5.1  Forutsattningar for att erhalla provision

For att erhalla provision enligt vad som sags nedan i punkt 5.2-5.4 skall
Aterforsaljaren ha uppfyllt foljande villkor, namligen

(a) ha verkat som marknadsgarant enligt punkt 4.2;

(b) aktivt ha verkat for att interbankhandeln sker i det Elektroniska han-
delssystemet enligt punkt 4.3;

(c) ha stallt bindande kop- och saljrantor enligt punkt 4.4; samt

(d) ha uppnatt de marknadsandelar som anges i punkt 3.4 och 4.5.

5.2 Grundprovision

Aterforsiljaren erhaller for varje halvér grundprovision med 400.000 kr.
5.3  Primarmarknadsrelaterad provision

Ett sammanlagt provisionshelopp om 2.500.000 kr per halvar fordelas
mellan samtliga Aterforsaljare av Statsobligationer i forh&llande till upp-
nadd volym vid Riksgaldskontorets Ordinarie auktionsforsaljningar samt
vid byten och uppkdp med anbudsforfarande under den gangna perioden.
Vid provisionsberdakningen skall den provisionsgrundande volymen utgo-
ras av 100 procent av sald volym vid Ordinarie auktionsférsaljning, 50
procent av sald volym vid byten och 25 procent av kopt volym vid upp-
kop.

5.4  Sekundarmarknadsrelaterad provision

Ett provisionsbelopp per halvar om 600.000 kr multiplicerat med antalet
Aterforsiljare vid utgdngen av den provisionsgrundande perioden forde-
las mellan samtliga Aterforsaljare i proportion till den andel som respek-
tive Aterforsaljare har uppnatt under den géngna halvarsperioden av den
totala omséttningen i det Elektroniska handelssystemet. Vid denna provi-
sionsberékning skall den provisionsgrundande volymen utgoras av 100
procent av omsattningen i Referenslanet med cirka tio ars aterstaende
I6ptid, 50 procent av omsattningen i Referenslanet med cirka fem ars
aterstaende 16ptid och 25 procent av omséttningen i Referenslanet med



cirka tva ars aterstaende 16ptid. Omsattningen i andra statsobligationslan
an Referenslanen ger inte rétt till provision.

5.5 Berékning och utbetalning av provision

De provisionsgrundande halvarsvisa perioderna avser tiden den 1 januari
— 30 juni respektive den 1 juli — 31 december. Om avtalet skulle trada i
kraft eller upphora att gélla vid annan tidpunkt &n borjan eller slutet av ett
kalenderkvartal, skall ersattningen for den forsta respektive den sista pro-
visionsgrundande perioden reduceras i forhallande till det antal dagar
som ingar i perioden.

Provisionen betalas ut under manaden efter utgangen av respektive provi-
sionsgrundande period.

6 Information
6.1 Information fr&n Aterforsaljaren

Aterforsaljaren skall minst en gang per &r till Riksgéldskontoret rappor-
tera vilka atgarder som Aterforsaljaren har vidtagit och avser att vidta for
att framja forséljning av Statsobligationer pa Kundmarknaden. Darvid
skall Aterforsaljaren sarskilt rapportera vilka atgéarder som denne har
vidtagit och avser att vidta for att na nya kategorier av kunder. Vidare bor
Aterforsiljaren komma med forslag till &tgarder som Riksgaldskontoret
kan vidta for att forbattra Kundmarknadens funktion.

Aterforsiljaren skall Iépande och utan dréjsmal forse Riksgaldskontoret
med

a) arsredovisningar; och

b) savitt avser handeln med Statsobligationer, information om forand-
ringar i inriktningen av verksamheten och i bemanningen av ledande
befattningar.

Aterforsaljaren skall dagligen rapportera omsattningen av Statsobligatio-
ner till dels Sveriges riksbank enligt de formulé&r som Riksbanken till-
handahaller for denna rapportering, dels OM Réanteborsen.

Aterforsaljaren skall vidare halvarsvis rapportera till Riksgaldskontoret
om forsaljning av Statsobligationer fordelat pa investerarkategori och
geografiskt omrade i enlighet med formulér, se Bilaga.

6.2  Ovrig information
Aterforsaljaren medger att Riksgaldskontoret direkt hos Sveriges riks-

bank och OM Rantebdrsen far ta del av lamnade uppgifter om omséttning
avseende Statsobligationer.



7 Utlandska placerare

Aterforsaljaren forbinder sig att folja alla relevanta utlandska lagar, for-
ordningar och foreskrifter vid forsaljning eller forsaljningsanstrangningar
riktade mot utl&ndska placerare.

Savitt avser U.S.A. géller foljande, som avfattas pa engelska spraket dar
"Securities" omfattar Statsobligationer och "the Distributor" ar Aterfor-
séljaren.

"The Securities have not been and will not be registered under the U.S.
Securities Act of 1933 (the "Act") and may not be offered or sold within
the United States except in accordance with Regulation S under the Act
or pursuant to an exemption from, or in a transaction not subject to, the
registration requirements of the Act. The Distributor warrants and agrees
that it has offered and sold, and will offer and sell, the Securities at any
time, only in accordance with Rule 903 of Regulation S or Rule 144A
under the Act. Accordingly, the Distributor warrants and agrees that
neither it nor its affiliates nor any persons acting on its or their behalf
have engaged or will engage in any directed selling efforts with respect to
the Securities. Riksgaldskontoret warrants and agrees that it has not
engaged nor will engage in any directed selling efforts with respect to the
Securities.

Terms used in this paragraph have the meanings given to them by
Regulation S."

8. Ansvarsbegransning

Part ar inte ansvarig for skada som beror av svenskt eller utlandskt lag-
bud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Férbehallet
i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler dven om part sjalv
ar foremal for eller vidtar sadan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall skall inte ersattas av part, om denne
varit normalt aktsam.

Foreligger hinder for part pa grund av sadana omstandigheter som anges i
forsta stycket att vidta atgard enligt detta avtal, far atgarden skjutas upp
tills hindret har upphort.

9. Avstangning

Om Aterférsaljaren inte uppfyller sina &taganden enligt detta avtal inklu-
sive uppratthallande av marknadsandel enligt punkterna 3.4 och 4.5 samt
stallande av bindande kop- och séljréntor enligt punkt 4.4, kan Riksgalds-
kontoret besluta om omedelbar avstangning av Aterforséljaren for viss tid
eller tills vidare. Om Riksgéldskontoret bedomer att forseelsen &r mindre
allvarlig, kan kontoret i stéllet besluta om varning. Innan Riksgéldskonto-



ret beslutar om avstangning skall Aterforsaljaren - om det inte foreligger
fara i drojsmal - beredas tillfalle att yttra sig.

10.  Tillamplig lag

Svensk lag géller for detta avtal.

11. Ikrafttradande och uppsagning

Avtalet géller for tiden den 15 maj — 31 december 2001. Déarefter forlangs
avtalet for perioder om ett ar om det inte dessférinnan har sagts upp med
iakttagande av en manads uppsagningstid. Avtalet kan dock inte
forlangas langre an till och med den 31 december 2004.
Riksgaldskontoret och Aterforséljaren kan dessutom séga upp avtalet till
upphdrande senast fem bankdagar fére nastkommande Ordinarie auk-

tionsforséljning av Statsobligationer.

Detta avtal har uppréttats i tva exemplar av vilka parterna har erhallit var
sitt.

Stockholm den 2001 [ ]den 2001

Staten genom Riksgaldskontoret [ ]




Bilaga

Halvarsrapport 6ver sald volym vid Ordinarie auktionsférsaljning (i
miljoner kronor)

1. Uppdelning efter kundkategori
1.1 Banker

1.2 Fonder

1.3 Forsakringsbolag

1.4 Foretag och Ovriga

Summa 1

2. Uppdelning efter geografisk lokalisering
2.1 Sverige

2.2 Annat europeiskt land
2.3 Icke-europeiskt land
Summa 2




