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Realobligationsmarknaden vaxer

— Italien emitterar femaring

Marknaden fér realobligationer fortsétter att vdxa och utékades under september med ett
nytt femarigt reallan utgivet av Italien. Det &r forsta gangen som ltalien ger ut realobligationer.
Den globala realobligationsmarkaden har vuxit fran 190 miljarder USD 1998 till 440 miljarder

i oktober 2003.

| dag existerar forutom nationella marknader dven en
euro-marknad for realobligationer. Frankrike var det forsta
landet att lanka reallan till harmoniserat index for europeisk
inflation, och har hittills introducerat en 10-&ring och en
30-4ring. | och med ltaliens lansering ar den europeiska
realkurvan nu utdkad med en femaring. Dessutom gav
Grekland ut ett mindre reallan tidigare i ar, med 20 &rs
[6ptid, lankat till samma inflationsmatt.

Den internationella marknaden fér realobligationer har
vuxit kraftigt de senaste fem aren. Marknaden for realobli-
gationer bestod for fem ar sedan huvudsakligen av Storbri-
tannien, USA, Svergie, Kanada, Frankrike och Australien.
Totalt var marknadsvardet cirka 190 miljarder USD, dér
Storbritannien stod for hélften av den befintliga stocken.

Realmarknaden som fran bodrjan var en udda nisch-
marknad har kommit att bli en betydande internationell
marknad for en separat tillgdngsklass. Fortsatt fokusering
pa realupplaning bland majoriteten av de tidiga emit-
tenterna och tillkomsten av nya emittenter har fatt mark-
nadsvolymen att 6ka. Fram till oktober i ar har den mer an
férdubblats till nuvarande cirka 440 miljarder USD.

Mot bakgrund av att fler lander nu &r aktiva och fortsat-
ter att dka sin realupplaning som andel av total statsskuld
och att dven Japan uttalat avsikten att komma in i realmark-
naden kommer den totala volymen troligtvis att fortsatta
vaxa i storlek och betydelse.

Att nya emittenter etablerar sig i realmarknaden bidrar
positivt till dess utveckling. Ett bredare och stérre utbud av
realobligationer forbattrar tillgdngligheten och likviditeten.
Fler investerare borjar se realobligationer som en etablerad
tillgadngsklass vilket gynnar efterfragan.

Den internationella realobligationsmarknadens storlek har
fordubblats pa fem ar
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Den internationella realobligationsmarknadens férdelning
1998

Frankrike FRCPI1 2% Australien 2%
Kanada 4%

Sverige 7%

USA 31% UK 54%

Den internationella realobligationsmarknadens férdelning
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Italien 2%
Frankrike EMU HICP 5%
Frankrike FRCPI 8%

Australien 1%
Kanada 4%
Sverige 5%

USA44% UK 31%
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