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Héndelseforloppet i hanteringen av Carnegie

Mot bakgrund av att olika uppgifter framforts i medierna kring hindelseférlopp-
et i samband med att Riksgalden gick in som édgare av Carnegie Investment Bank
AB (’Carnegie”) och Max Matthiessen Holding AB ("Max Matthiessen”) har
Riksgilden gjort bedomningen att det dr lampligt att sammanfattande beskriva de
olika stegen 1 hanteringen.

Vid ytterligare fragor kan féljande personer kontaktas:
Daniel Barr, tf. chef f6r bankstodsavdelningen, 08-613 46 94
Marja Lang, informationschef, 08-613 46 54

Bakgrund

Den 26 oktober 2008 ingick Carnegie ett kreditavtal med Riksbanken enligt vilket
Riksbanken beviljade Carnegie en kredit om 1 miljard kronor. Beslutet att ge
likviditetsstod till Carnegie fattades med hinvisning till att Carnegie var ett
systemviktigt institut.

Den 28 oktober 2008 beslutade Riksbanken att bevilja Carnegie en ytterligare
kredit om 1,4 miljarder kronor och en kreditram om totalt 5 miljarder kronor.
Kreditramen innebar ingen skyldighet f6r Riksbanken att betala ut beloppet, utan
utgjorde enbart grunden f6r Riksbankens fortsatta hantering av drendet.

Carnegie stillde sdkerhet for linen enligt laneavtalen samt enligt pantavtal av den
26 oktober 2008. Sidkerheten omfattade vissa obligationslan, samtliga aktier i
Carnegies heldgda dotterbolag Carnegie Bank A/S och Banque Catrnegie
Luxembourg S.A. samt vissa lan fran Carnegie till de sistnimnda dotterbolagen.

Utover sikerheterna fran Carnegie stillde dven Carnegies moderbolag, D.
Carnegie & Co AB ("Moderbolaget”) sikerhet till Riksbanken for Carnegies lin
enligt separat pantavtal av den 26 oktober 2008. Denna sakerhet omfattade
samtliga aktier 1 Carnegie och samtliga aktier i Max Matthiessen.

Den 29 oktober 2008 utfirdades lagen (2008:814) om statligt stod till kredit-
institut (’Stodlagen”). Riksgilden ar stodmyndighet enligt Stodlagen.

Samtidigt pagick en granskning av Carnegies verksamhet fran Finansinspek-
tionens sida. Det framkom 1 samband med de samriad som ska ske mellan
Riksgilden, Riksbanken och Finansinspektionen i enlighet med regelverket for
statligt stod till kreditinstitut (se t.ex. 12 § 3 1 férordningen (2007:1447) med
instruktion till Riksgildskontoret) att det foreldg risk for att Finansinspektionen
skulle aterkalla Carnegies tillstind att bedriva bank- respektive
virdepappersrorelse. Finansinspektionen informerade dven att beslut i fragan
skulle meddelas efter Finansinspektionens styrelseméte den 10 november 2008.



Riksgilden som stodmyndighet

Riksgilden samradde i sin egenskap av stddmyndighet fortlopande med Riks-
banken och Finansinspektionen i enlighet med regelverket f6r statligt stod till
kreditinstitut.

Riksgilden konstaterade att det f6ljde av lag att ett aterkallande av Carnegies
tillstand skulle medféra att Carnegies rorelse skulle avvecklas. En sadan
avveckling skulle, av samma skal som lig bakom Riksbankens beslut att ge
likviditetsstod, innebara en risk for allvarlig storning av det finansiella systemet
och skulle sannolikt medfora stor virdeforstoring. Det framgick dven av
kontakter med Riksbanken att om Finansinspektionen skulle aterkalla Carnegies
tillstand, kunde Riksbanken komma att dterkalla likviditetsstodet, vilket med hog
sannolikhet skulle leda till att Carnegie forsattes 1 konkurs. Dirtill kom att andra
kreditgivare sannolikt skulle begira aterbetalning av krediter om tillstinden
aterkallades. Av hinsyn till den finansiella stabiliteten var det ddrfor av storsta
vikt att atgarder vidtogs som medforde att liget i Carnegie kunde hanteras utan
likviditetsstod fran Riksbanken.

Riksgilden 6vervigde olika I6sningar inom ramen for de medel som finns
tillgdngliga enligt Stédlagen. En méjlighet var att lata processen mot likvidation
ha sin gang och att staten skulle skydda stabiliteten 1 det finansiella systemet
genom att garantera skyddsvirda fordringsidgare mot forluster i samband med
likvidationen. En utdragen likvidationsprocess bedémdes emellertid leda till att
virdena i Carnegie snabbt skulle falla. Staten skulle i sa fall fa bara betydande
kostnader for stillda garantier. Detta stred mot Riksgaldens uppdrag enligt
Stodlagen eftersom Riksgilden har att minimera statens kostnader f6r stod till
kreditinstitut.

En annan méjlighet var att staten skulle ga in med kapitaltillskott i form av
preferensaktier i Moderbolaget. Detta alternativ bedémdes dock vara forknippat
med stor osakerhet. For det forsta krivdes bolagsstimmans godkinnande, ett
beslut som skulle ligga flera veckor framat i tiden, eftersom Moderbolaget ar
borsnoterat. For det andra var det stor risk att staten inte skulle kunna atervinna
sin kapitalinsats. Carnegie ir ett fOretag dér savil forvaltade tillgangar som
medarbetare litt kan flytta till konkurrerande foretag. I sa fall skulle aktiernas
virde falla snabbt. Ett mer lingsiktigt innehav vore saledes sannolikt inte en
fordel frin statens synpunkt. Aven detta alternativ framstod dérfér som
oforenligt med Riksgildens uppdrag att minimera statens kostnader.

Utifran dessa grundforutsittningar och 6verviganden framstod ett stédlan som
det mest andamalsenliga alternativet. Foljaktligen tog Riksgilden fram avtals-
torslag som var anpassade efter Stodlagens krav i syfte att ge mojlighet till ett
stodlan fran Riksgilden till Carnegie som innebar att Carnegies lan till Riksbank-
en aterbetalades. Avtalen skulle dven méjliggora ett Gvertagande av dgandet 1
Carnegie genom pantrealisation om detta behévdes med hinsyn till malet att



virna den finansiella stabiliteten och Riksgaldens uppdrag att minimera statens
kostnader. En forankringsprocess inleddes aven med regeringen infor ett
eventuellt beslut om stédatgarder.

Carnegies forsok att hitta en alternativ losning

Moderbolaget hade anlitat en investmentbank 1 syfte att hitta en strukturell
16sning! f6r Moderbolaget, Carnegie och Max Matthiessen. Inom ramen foér de
l6pande samriden mellan Riksgilden, Riksbanken och Finansinspektionen fram-
gick att en sadan 16sning skulle kunna medféra att Carnegies tillstind inte ater-
kallades, men att detta berodde pa hur den foreslagna 16sningen utformades.
Avgorandet lag hos Finansinspektionens styrelse vid métet den 10 november.
Riksgilden foljde denna process noggrant i syfte att kunna bedéma om st6d-
atgirder skulle bli aktuella eller inte.

Torsdagen den 6 november presenterade Carnegie situationen f6r bl.a. Riks-
gilden. Mot bakgrund av att det var osikert om en tillfredsstillande strukturell
16sning skulle nas fére det att Finansinspektionen skulle fatta sitt beslut 1 till-
standsfragan inleddes en diskussion mellan Riksgilden och Carnegie om att inga
lineavtal som gav Riksgilden maijlighet att ersitta Riksbanken som langivare.

Avtalen slutférhandlades under helgen den 8-9 november. En presentation for
Riksgilden och Riksbanken av strukturella 16sningar gjordes av Carnegie pa
kvillen den 9 november. P4 morgonen den 10 november offentliggjorde Moder-
bolaget att det presenterat ett atgardspaket for Finansinspektionen, Riksbanken
och Riksgilden. Moderbolaget meddelade vidare att atgirdspaketet forutsatte att
Carnegie skulle behalla sina tillstand.

Handelser den 10 november

I samband med regeringssammantride klockan 08.00 beslutade regeringen att
bemyndiga Riksgilden att dels ingéd avtal om stédlan med Carnegie i syfte att
mojliggora f6r Carnegie att aterbetala Riksbankens lan for det fall Finansinspek-
tionen fattade beslut om att aterkalla Carnegies tillstind, dels avveckla det dgande
av aktier som kan uppsta till f6ljd av laneavtalet och sakerheterna for detta.

Klockan 10.00 ingicks avtal om stodlan mellan Riksgilden och Carnegie. Lane-
avtalet avsag en kredit pa 2,4 miljarder kronor, dvs. motsvarande det lan som
Riksbanken beviljat Carnegie, med moijlighet att utoka till fem miljarder enligt
regeringens beslut. Enligt laneavtalet skulle Riksgalden, i samband med att lanet

' Med ”strukturell 16sning” avses hir t.ex. ett bud pa hela Moderbolaget, forsiljning av hela eller
delar av Carnegie eller Max Matthiessen, nyemissioner, fusioner eller olika kombinationer av dessa
och liknande strukturer.



betalades ut, 6verta samtliga sikerheter som Carnegie och Moderbolaget stillt for
Carnegies skuld till Riksbanken.

Klockan 11.00 inleddes Finansinspektionens styrelsemote.

Strax fore klockan 13.00 informerades Riksgalden under hand av
Finansinspektionen att sannolikheten var stor att Finansinspektionen skulle
aterkalla Carnegies tillstind. Den strukturella 16sning och det atgirdsprogram
som presenterats ansags otillrickliga. Riksgilden férberedde sig till £6ljd av detta
for att kunna ge Carnegie ett stédlan i enlighet med regeringsbeslutet.

Klockan 14.30 informerade Finansinspektionen Carnegie att Finansinspektionen
beslutat att aterkalla Carnegies tillstind och att detta beslut skulle offentliggéras
klockan 15.00. Samma information limnades till Riksgilden och Riksbanken.

Klockan 14.31 gav Riksgilden sitt lan till Carnegie genom att till Riksbanken
utbetala ett belopp som motsvarade Riksbankens fordran pa Carnegie. Carnegies
lan fran Riksbanken var dirmed aterbetalat. Den utnyttjade krediten fran
Riksbanken till Carnegie uppgick vid den tidpunkten till 2,4 miljarder kronor plus
rantor och ersittning for vissa av Riksbankens kostnader med anledning av lanet.
I samband med utbetalningen av lanet fran Riksgalden 6verfordes sikerheterna
fran Riksbanken till Riksgalden i enlighet med ett godkannande som
Moderbolaget och Carnegie lamnat tidigare samma dag. Ett nytt pantavtal ingicks
mellan Riksgilden och Moderbolaget avseende aktierna i Carnegie och Max
Matthiessen.

Klockan 15.00 meddelade Finansinspektionen sitt beslut att dterkalla Carnegies
tillstand att bedriva bankrérelse liksom samtliga tillstind att bedriva virde-
pappersrorelse.

Minuterna efter klockan 15.00 underrittade Riksgilden Moderbolaget om att
panten 6ver aktierna i Carnegie och Max Matthiessen var realiserad genom att
Riksgilden 6vertagit dganderitten till aktierna i enlighet med pantavtalet och med
hinvisning till att Finansinspektionen meddelat beslut om att aterkalla Carnegies
tillstand. I samma underrittelse instruerade Riksgalden Carnegie och Max
Matthiessen att infora Riksgilden som dgare till samtliga aktier 1 bolagens respek-
tive aktiebocker.

Klockan 15.10 meddelade Finansinspektionen att man omprovat det tidigare
beslutet att aterkalla Carnegies tillstand i ljuset av att Riksgilden tagit kontrollen
6ver Carnegie. Med dndring av det tidigare beslutet meddelade
Finansinspektionen i stéllet en varning.



Négot om innehillet i pantavtalet

Sasom ocksa framgir av pressmeddelandet av den 11 november 2008 frin
Moderbolaget giller bland annat f6ljande avseende de pantsatta aktierna i
Carnegie och Max Matthiessen. Om Riksgilden 6vertar dganderitten till de
pantsatta aktierna ska Riksgilden virdera aktierna med hinsyn till férhallandena
vid tidpunkten for 6vertagandet. Detta 6verensstimmer med gillande rittsliga
principer om pantrealisation och den praxis som tillimpas i den privata sektorn
av till exempel banker och andra langivare. Virderingen ska utféras skyndsamt
och med bistand av valrenommerat virderingsinstitut, sisom bank,
investmentbank, vardepappersbolag eller revisor. Moderbolaget ska ges tillgang
till den slutliga virderingsrapporten.

Om Moderbolaget inte godtar Riksgildens virdering far Moderbolaget hinskjuta
virderingsfragan till den provningsnimnd som utses enligt Stodlagen.

Nir virderingen ér slutligt faststilld (genom att Moderbolaget meddelat att
Riksgildens virdering godtas eller genom prévningsnimndens avgorande) ska
Riksgilden betala ett belopp till Moderbolaget motsvarande skillnaden mellan
den faststillda virderingen och summan av de foérpliktelser som panten
sikerstaller (bl.a. lanefordran pa 2,4 miljarder kronor) om virderingen ar hogre
in summan av forpliktelserna. I annat fall, dvs. om den faststillda viarderingen
understiger summan av forpliktelserna, ar Riksgilden inte skyldig att betala nagot
belopp till Moderbolaget.

Efter hindelserna den 10 november har Riksgilden initierat en virdering av
aktierna i Carnegie och Max Matthiessen i enlighet med pantavtalet.
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