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Sammanfattning

Riksgildskontoret (Riksgilden) beslutar om andringar 1 Riksgildskontorets
toreskrifter (RGKFES 2015:2) om resolution. Den 6vervigande delen av
indringarna genomfor nya bestimmelser i EU:s krishanteringsdirektiv i svensk
ratt.

Andringarna innebar att det 1 foreskrifterna om resolution infors bestimmelser
om hur stor andel av de globalt systemviktiga resolutionsenheterna, europeiskt
systemviktiga resolutionsenheterna och nationellt systemviktiga resolutions-
enheterna som far omfattas av ett alternativt efterstillningskrav. Det inférs ocksa
bestimmelser om avgifter for ans6kningar om tillstand for aterkép m.m. av
kvalificerade skuldinstrument och hur det sarskilda férfogandebeloppet ska
beriknas. Dirutover infors bestimmelser om vilka uppgifter om kapitalbas och
nedskrivningsbara skulder som ett foretag ska offentliggéra respektive limna till
Riksgilden. Andringarna innebir ocksa att bestimmelserna om minimikravet pa
nedskrivningsbara skulder upphavs.

Riksgilden beslutar dven om vissa féljdindringar i foreskrifterna om resolution
och Riksgildskontorets foreskrifter (RGKFES 2016:2) om insidttningsgaranti.

Andringarna torvintas medfora positiva effekter f6r samhillet. For foretagen
innebidr dndringarna samtidigt att det stills krav som kommer att medfora vissa
kostnader.

Foreskriftsindringarna trader 1 huvudsak 1 kraft den 1 juli 2021.
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1 Utgangspunkter

1.1 Bakgrund och syfte

Det unionsrittsliga regelverket om hantering av finansiella foretag 1 kris
finns 1 krishanteringsdirektivet.! Direktivet har 1 svensk ritt framfor allt
genomforts 1 lagen (2015:1016) om resolution (LOR). Vissa delar av
direktivet har genomférts 1 Riksgildens foreskrifter om resolution.

I maj 2019 antog Europaparlamentet och radet dndringar i krishanterings-
direktivet (indringsdirektivet).2 Andringsdirektivet utgér en del av det s.k.
bankpaketet.

I propositionen Andringar 1 regelverket om hantering av finansiella féretag
i kris (prop. 2020/21:155) limnar regeringen forslag till hur dndringarna i
krishanteringsdirektivet ska genomfdras i svensk ritt. Férslagen i propo-
sitionen anpassar ocksa svensk ritt till nya bestimmelser 1 tillsynsférord-
ningen.? Den 2 juni 2021 antog riksdagen lagférslagen i propositionen.

Regeringen anser att vissa andringar 1 krishanteringsdirektivet bor genom-
foras 1 foreskrifter pa lagre niva dn lag. Mot den bakgrunden har
Riksgalden foreslagit andringar i foreskrifterna om resolution. Foreskrifts-
arbetet har pagatt parallellt med lagstiftningsarbetet for att foreskriftsand-
ringarna ska kunna trada i kraft samma dag som lagindringarna.

Riksgalden har dven, med anledning av vissa andra lagindringar, féreslagit
foljdandringar i foreskrifterna om insattningsgaranti och foreskrifterna om
resolution.

! Europapatlamentets och ridets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inrittande av en
ram for aterhdmtning och resolution av kreditinstitut och virdepappersféretag och om dndring av
radets direktiv 82/891/EEG och Europapatlamentets och radets direktiv 2001/24/EG,
2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU och
2013/36/EU samt Europapatlamentets och radets férordningar (EU) nr 1093/2010 och (EU) nt
648/2012.

2 Europapatlamentets och ridets direktiv (EU) 2019/879 av den 20 maj 2019 om andring av
direktiv 2014/59/EU vad galler kreditinstituts och virdepappersforetags fotlustabsorbetings- och
rekapitaliseringskapacitet och om direktiv 98/26/EG.

3 Europapatlamentets och ridets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om
tillsynskrav for kreditinstitut och virdepappersféretag och om dndring av férordning (EU) nr
648/2012. Férordningen dndras genom Europaparlamentets och radets férordning (EU)
2019/876 av den 20 maj 2019 om dndring av férordning (EU) nr 575/2013 vad giller
bruttosoliditetsgrad, stabil nettofinansieringskvot, krav for kapitalbas och kvalificerade skulder,
motpartsrisk, marknadsrisk, exponeringar mot centrala motparter, exponeringar mot féretag for
kollektiva investeringar, stora exponeringar, rapporteringskrav och krav pd offentliggérande av
information, samt av forordning (EU) nr 648/2012.



1.2 Regleringsalternativ

Vissa dndringar i krishanteringsdirektivet ska genomféras i svensk ritt pa
ligre niva an lag. Bindande foéreskrifter ar nodvindiga for att direktivet ska
anses genomfort i svensk ritt. Av den anledningen saknas alternativa sitt
for Riksgilden att hantera relevanta delar av direktivet.

I ett fatal delar av direktivet ges mojlighet till nationella val. Enligt direk-
tivet kan resolutionsmyndigheten som huvudregel besluta om ett alter-
nativt efterstillningskrav f6r hogst 30 procent av de globalt systemviktiga
resolutionsenheterna, europeiskt systemviktiga resolutionsenheterna och
nationellt systemviktiga resolutionsenheterna (artikel 45b.8). Dock finns en
mojlighet att besluta om en hogre hogsta niva an 30 procent utifran vissa
nationella forutsittningar. Denna mojlighet utnyttjas 1 foreskrifterna.

Foreskrifterna om ansékningsavgift for aterkép m.m. av kvalificerade
skuldinstrument ar nira sammankopplade med de lagbestimmelser som
anpassar svensk ritt till dndringarna i tillsynsforordningen. Avgifter kan
inte hanteras pa nagot annat sitt in genom bindande foreskrifter.

1.3 Rattsliga forutsittningar

Av 22 § torordningen (2015:1034) om resolution framgar att Riksgilden
far meddela foreskrifter bl.a. om

- avgifter enligt 1 kap. 3 § andra stycket LOR,

- hur stor andel av globalt systemviktiga resolutionsenheter,
europeiskt systemviktiga resolutionsenheter eller nationellt system-
viktiga resolutionsenheter som fir omfattas av kravet enligt 4 kap.
15 § LOR,

- offentliggbrande enligt 4 kap. 28 § LOR,

- hur det sarskilda férfogandebeloppet enligt 4 kap. 29 § LOR ska
beriknas,

- undantag fran skyldigheten 1 5 kap. 2 { LOR om att ta in vissa
villkor 1 avtalen fOr sina skulder enligt 5 kap. 3 och 3 a {§ LOR,

- metoden for riskjustering av resolutionsavgift enligt 27 kap. 13 §
tredje stycket LOR,

- vilka upplysningar ett institut eller nagot annat koncernféretag ska
limna till Riksgilden for dess verksamhet enligt lagen om
resolution, och

- att vissa uppgifter som enligt 27 kap. 20 § och 28 kap. 1 § LOR ska
limnas till Riksgilden ocksa eller i stillet ska limnas till
Finansinspektionen.

Av 8 § forordningen (2011:834) om insittningsgaranti framgar att
Riksgalden far meddela foreskrifter om beridkningen av avgifterna for
insattningsgarantin.



1.4 Arendets beredning

Den 12 mars 2021 remitterade Riksgilden ett f6rslag till andringar i fore-
skrifterna om resolution och féreskrifterna om insittningsgaranti. Totalt
atta organisationer, foretag och myndigheter har yttrat sig 6ver remissen.

Riksgilden har 6vervagt samtliga framforda remissynpunkter. Fore-
skrifterna har i vissa delar aven bearbetats redaktionellt.

2  Motivering och 6verviganden

I det f6ljande redogors f6r Riksgildens motivering och stillningstaganden i
fraga om de aktuella féreskrifterna.

2.1 Alternativt efterstillningskrav

Riksgildens stillningstagande: Samtliga globalt systemviktiga reso-
lutionsenheter, europeiskt systemviktiga resolutionsenheter och nationellt
systemviktiga resolutionsenheter fir omfattas av ett alternativt efter-
stillningskrav.

Remisspromemorian hade samma innehall.
Remissinstanserna tillstyrker férslaget eller har inget att invanda mot det.

Riksgildens skil: Globalt systemviktiga resolutionsenheter, europeiskt
systemviktiga resolutionsenheter och nationellt systemviktiga resolutions-
enheter som omfattas av ett beslut enligt 4 kap. 3 § tredje stycket LOR ska
delvis uppfylla kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder med kapital-
bas, efterstillda kvalificerade instrument och skulder som avses 1 4 kap.

11 § LOR (4 kap. 13, 18 och 19 §§ LOR samt artiklarna 92a och 92b 1
tillsynstérordningen). Riksgilden har mojlighet att under vissa férut-
sattningar besluta om ett alternativt efterstillningskrav f6r dessa

resolutionsenheter (4 kap. 15 §{ LOR).

Enligt dndringarna i krishanteringsdirektivet kan ett alternativt efterstill-
ningskrav som huvudregel beslutas f6r hégst 30 procent av de globalt
systemviktiga resolutionsenheterna, europeiskt systemviktiga resolutions-
enheterna eller nationellt systemviktiga resolutionsenheterna (artikel
45b.8). Dock finns en méjlighet att besluta om en hégre hogsta niva dn 30
procent utifran vissa nationella forutsittningar. Beslut om en hogre hogsta
niva far ske efter beaktande av sirdragen f6r den nationella banksektorn,
sarskilt antalet resolutionsenheter som ér globalt systemviktiga resolutions-
enheter, europeiskt systemviktiga resolutionsenheter eller nationellt sys-
temviktiga resolutionsenheter. Regeringen anser att Riksgalden bor ges
mojlighet att besluta om en sidan hégre niva och att bestimmelser om




hogsta niva bestims i foreskrifter pa ldgre niva dn lag (prop. 2020/21:155
s. 99-101).

Skuldnedskrivning ar ett centralt verktyg vid resolution. Att kravet pa
kapitalbas och kvalificerade skulder uppfylls med kapitalbas och efter-
stillda skulder underlittar den praktiska tillimpningen av skuldned-
skrivningsverktyget och bidrar till en ordnad och effektiv krishantering.
Med utgangspunkt i detta anser Riksgilden att det finns ett par sirdrag i
den svenska banksektorn som motiverar att samtliga globalt systemviktiga
resolutionsenheter, europeiskt systemviktiga resolutionsenheter och
nationellt systemviktiga resolutionsenheter ska kunna omfattas av ett
alternativt efterstillningskrav enligt 4 kap. 15 § LOR.

Ett nationellt sirdrag dr de svenska bankernas finansieringsmodell i kom-
bination med att Riksgélden i sin planering utgar fran att skuldnedskriv-
ningsverktyget ska kunna tillimpas betriffande samtliga systemviktiga
resolutionsenheter. Den svenska banksektorn finansierar sig till stor del
genom inlaning fran storre foretag, icke sakerstallda obligationer och
certifikat med kort aterstiende kontraktuell 16ptid. Dessa skulder mot-
svaras 1 stor utstrickning av oprioriterade fordringar. Eftersom de aktorer
som tillhandahaller féretagen denna finansiering riskerar att fa sina ford-
ringar nedskrivna eller konverterade till aktiekapital nér skuldnedskriv-
ningsverktyget tillimpas finns det en risk for att en systemviktig reso-
lutionsenhet eller resolutionsgrupp far likviditetsproblem om det finns en
oro for att resolutionsenheten eller gruppen ska fallera. Ett alternativt
efterstillningskrav minskar denna risk eftersom ett sadant krav innebdr att
borgenirer som har fordringar med bittre formansritt dn efterstillda ford-
ringar (som motsvarar efterstillda skulder) 16per mindre risk att fa sina
fordringar nedskrivna eller konverterade i resolution. Darmed blir dessa
borgenirer, allt annat lika, mer benidgna att finansiera en krisdrabbad reso-
lutionsenhet eller resolutionsgrupp.

Ett annat nationellt sirdrag i den svenska banksektorn, jimfort med den
Europeiska bankunionen (bankunionen) och stérre lainder inom EES, ir
den laga graden av riskdelning for kostnader som kan uppsta 1 resolution
och som inte birs av det fallerande foretagets dgare och borgenirer. 1
Sverige finansieras sidana kostnader av resolutionsreserven och de avgifter
som de svenska féretagen betalar till reserven. Inom bankunionen finans-
ieras motsvarande kostnader pa liknande sitt dmsesidigt av avgifter fran
féretagen inom bankunionen genom den gemensamma resolutionsfonden,
men av betydligt fler avgiftsskyldiga foretag. Eftersom en lag grad av risk-
delning innebir att kostnaderna sprids ut pa fa foretag riskerar ett svenskt
bankfallissemang att bli relativt mer kostsamt f6r ovriga svenska féretag dn



vad ett motsvarande fallissemang inom bankunionen riskerar att kosta
Ovriga foretag 1 unionen.*

En kostnad som kan komma att biras av resolutionsreserven ér ersittning
till dgare och borgenirer som, till f6ljd av tillimpningen av skuldned-
skrivningsverktyget och de dirtill kopplade reglerna om undantag fran
konvertering och nedskrivning, har fatt ett simre ekonomiskt utfall in om
foretaget 1 stillet hade avvecklats genom konkurs eller likvidation. En
ytterligare kostnad som kan komma att belasta resolutionsreserven ar
finansieringen av diskretiondra undantag fran skuldnedskrivning och
konvertering som under vissa forutsittningar kan goras i samband med
resolution. Ett alternativt efterstallningskrav minskar risken for att sidana
kostnader uppstar eftersom ett efterstillningskrav sikerstaller att det vid ett
fallissemang finns en viss mangd kapitalbas och efterstallda skulder som
med sakerhet kan absorbera forluster eller konverteras till aktiekapital.

Mot denna bakgrund infors i foreskrifterna om resolution bestaimmelser
som anger att samtliga globalt systemviktiga resolutionsenheter, europeiskt
systemviktiga resolutionsenheter och nationellt systemviktiga resolutions-
enheter som omfattas av ett beslut enligt 4 kap. 3 § tredje stycket LOR far
omfattas av ett alternativt efterstillningskrav.

2.2  Offentliggérande av hur kravet pa kapitalbas och
kvalificerade skulder uppfylls

Riksgildens stillningstagande: Ett foretag ska offentliggora

1. kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder uttryckt som dels en
riskvagd kvot, dels en bruttosoliditetskvot,

2. kapitalbeloppet f6r kapitalbasen,

3. kapitalbeloppet for sidan kapitalbas som ett foretag, som inte ar en
resolutionsenhet men som ingir i en resolutionsgrupp, far uppfylla kravet
pa kapitalbas och kvalificerade skulder med,

4. kapitalbeloppet for kvalificerade skulder, och

5. kapitalbasens och de kvalificerade skuldernas sammansittning,
16ptidsprofil och prioritet enligt férmansrittsordningen.

Det ska inforas en upplysningsbestimmelse som anger att det finns
bestimmelser om offentliggbrande dven i 4 kap. 28 § LOR och tekniska

4 Fordelen med en hogre grad av riskdelning dr att kostnaderna sprids ut pa flera féretag och Gver
tid, forutsatt att riskerna inte 4r fullt ut positivt korrelerade. Diremot minskar inte en hég grad av
riskdelning sannolikheten for att ett enskilt foretag fallerar.




standarder som antagits av Europeiska kommissionen (kommissionen) i
enlighet med artikel 451.6 1 krishanteringsdirektivet.

Remisspromemorian hade samma innehall.
Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invanda mot det.

Riksgildens skil: Investerare, kreditgivare och andra marknadsaktérer
ska enligt det som 1 Baselkommitténs principer benimns pelare 3, och som
huvudsakligen regleras i tillsynsférordningen, ges méjlighet att ta del av
viss information om foretagens materiella risker och kapitalkrav. Infor-
mationen ir viktig for att skapa transparens och frimja marknadsdisciplin.
Den gor det daven moijligt for marknadsaktorer att bade bedéma enskilda
foretags risker och jamfora féretagen med varandra.

For att sakerstilla transparens dven nar det giller kravet pa kapitalbas och
kvalificerade skulder ska ett foretag enligt dndringarna i krishanterings-
direktivet minst en gang per ar offentligegéra hur kravet uppfylls (artikel
451.3). Foretagen ska offentliggora bl.a. kapitalbeloppet f6r kapitalbasen
och de kvalificerade skulderna samt kapitalbasens och skuldernas sam-
mansattning, 16ptidsprofil och prioritet 1 férmansrittsordningen.

Skyldigheten att offentliggora hur kravet pa kapitalbas och kvalificerade
skulder uppfylls framgar av lagen om resolution (4 kap. 28 §). I samma lag
framgar ocksa att kravet pa offentliggbrande inte galler for ett foretag som
enligt resolutionsplanen ska avvecklas genom konkurs eller likvidation,
eller under den tidsfrist som ett foretag efter genomford nedskrivning eller
konvertering inte behover uppfylla kravet pa kapitalbas och kvalificerade
skulder.

For att genomféra dndringarna i krishanteringsdirektivet infors i fore-
skrifterna om resolution bestammelser som motsvarar de delar av artikel
451.3 som inte genomfors 1 lag.

Kommissionen har med stéd av artikel 451.6 1 krishanteringsdirektivet an-
tagit tekniska standarder f6r genomforande i friga om offentliggbrande av-
seende kravet pad kapitalbas och kvalificerade skulder.> De tekniska stan-
darderna innehaller bl.a. mallar for offentliggérande samt bestimmelser
om nar informationen ska offentliggiras.

> Kommissionens genomférandeforordning (EU) 2021/763 av den 23 april 2021 om tekniska
standarder f6r genomférande for tillimpningen av Europaparlamentets och ridets férordning
(EU) nr 575/2013 och Europapatlamentets och ridets direktiv 2014/59/EU vad galler
tillsynsrapportering och offentliggérande avseende minimikravet for kapitalbas och kvalificerade
skulder.



For att reglerna om offentliggérande ska bli 6verskadliga infors 1 fore-
skrifterna om resolution en bestimmelse som upplyser om att det finns
bestimmelser om offentliggérande dven i 4 kap. 28 § LOR och i tekniska
standarder som antagits av kommissionen.

2.3 Det sirskilda forfogandebeloppet

Riksgildens stillningstagande: Om Riksgilden beslutar om ett f6rbud
mot att vidta vissa virdeoverforingar ska det hogsta belopp som foretaget
far forfoga Over beriknas genom att ett férfogandebelopp multipliceras
med en faktor.

Forfogandebeloppet ska besta av:

a) deldrséverskott och arséverskott som inte riknas in i
karnprimirkapitalet enligt artikel 26.2 1 tillsynsférordningen med avdrag
tor det belopp som blir resultatet av 1) en viardeéverforing kopplad till
foretagets karnprimarkapital, 2) ett atagande att betala ut rorlig ersattning
eller diskretionira pensionsférmaner eller att betala ut sidan rorlig er-
sattning dér skyldigheten att betala uppstod vid en tidpunkt da féretaget
inte upptyllde det kombinerade buffertkravet, eller 3) utbetalningar hin-
forliga till instrument som raknas som primarkapitaltillskott, minskat med

b) det belopp som skulle ha betalats i skatt om 6verskotten som anges i a
hade behallits i foretaget.

Faktorn ska bestimmas enligt f6ljande:

Om fo6retagets kirnprimarkapital ligger inom det kombinerade
buffertkravets

a) forsta intervall ska faktorn vara 0,

b) andra intervall ska faktorn vara 0,2,

c) tredje intervall ska faktorn vara 0,4, eller
d) fjirde intervall ska faktorn vara 0,06.

Med foretagets kirnprimirkapital avses den del av féretagets kirnprimar-
kapital som inte anvinds for att uppfylla foretagets riskvigda krav pa
kapitalbas och kvalificerade skulder.

Den undre och Ovre grinsen i varje intervall 1 det kombinerade buffert-
kravet ska beraknas enligt féljande:

Kombinerat buffertkrav
x(Q,1)

Undre grins 1 intervallet=




Kombinerat buffertkrav

4 *Q,

Ovre grins i intervallet=

Qn anger ordningstalet fr det berérda intervallet.

Qn = 1 motsvarar forsta intervallet, Qn = 2 motsvarar andra intervallet,

Qn = 3 motsvarar tredje intervallet, och Qn = 4 motsvarar fjirde inter-
vallet.

Remisspromemorian hade samma innehall.
Remissinstanserna tillstyrker férslaget eller har inget att invinda mot det.

Riksgildens skil: Om ett foretag inte uppfyller det kombinerade
buffertkravet, utover det riskvigda kravet pa kapitalbas och kvalificerade
skulder, far Riksgalden forbjuda foretaget att vidta virdedverforingar som
overstiger ett visst belopp, det s.k. sarskilda forfogandebeloppet (4 kap.
29 §{ LOR).

Med ett sadant férbud avses att 1) géra en virdedverforing kopplad till
foretagets kirnprimirkapital, 2) forbinda sig att betala ut rorlig ersittning
eller diskretionira pensionsférmaner eller betala ut sidan rérlig ersittning
dir skyldigheten att betala uppstod vid en tidpunkt da foretaget inte upp-
fyllde det kombinerade buffertkravet, eller 3) géra utbetalningar hinforliga
till instrument som riknas som primirkapitaltillskott enligt artikel 52 i
tillsynsforordningen (4 kap. 29 § andra stycket LOR). Exempel pa sidana
atgarder ar utdelningar, bonusutbetalningar och rinteutbetalningar pa
instrument som raknas som primarkapitaltillskott. Det sarskilda forfogan-
debeloppet ir saledes det belopp som ett foretag far anvinda for att vidta
sadana atgarder trots att Riksgalden beslutat om ett forbud.

Andringarna i krishanteringsdirektivet innehaller detaljerade krav pa hur
det sirskilda férfogandebeloppet ska beriknas (artikel 16a.4-6). Beloppet
ska beridknas genom att ett férfogandebelopp multipliceras med en faktor.

Forfogandebeloppet utgors av delarsoverskott och drséverskott som inte
riknas in i kirnprimirkapitalet enligt artikel 26.2 1 tillsynsférordningen.
Fran detta belopp ska avdrag goras f6r eventuell vinstutdelning och
betalningar som ir resultatet av ndgon av de atgirder som nimns ovan
(4 kap. 29 § andra stycket LOR).

Faktorn anger den andel av férfogandebeloppet som foretaget far forfoga
over. Storleken pa faktorn beror pa hur stor del av det kombinerade
buffertkravet som inte uppfylls utéver féretagets riskvigda krav pa
kapitalbas och kvalificerade skulder. Genom att multiplicera férfogande-
beloppet med faktorn erhalls det sirskilda férfogandebeloppet.




I artikel 16a.6 1 krishanteringsdirektivet delas det kombinerade buffert-
kravet in i fyra delar som benidmns kvartiler. Begreppet kvartil dr ett
statistisk matt som normalt sett anviands for att dela in en numerisk data-
mingd, som ir sorterad i storleksordning, i fyra lika stora delar. Kvartilerna
utg6r da de tre punkter som delar in mingden data i delméingder. Det
kombinerade buffertkravet kan visserligen delas upp i fyra delar genom
anvindning av den nedre, mellersta och 6versta kvartilen. De tre kvar-
tilerna anger d4, tillsammans med det ligsta och hogsta virdet i det kom-
binerade buffertkravet, grinserna for dessa fyra delar — inte delmingderna.
Nir begreppet kvartil anvands i krishanteringsdirektivet forefaller det
emellertid vara delmingderna som avses. I féreskrifterna anvinds darfoér
begreppet intervall i stallet for kvartil.

Faktorn bestims genom att det faststills vilket intervall i det kombinerade
buffertkravet som foretaget inte kan eller bara delvis kan uppfylla med
karnprimarkapital utéver det riskvagda kravet pa kapitalbas och
kvalificerade skulder.

Faktorn for det forsta och ligsta intervallet ar noll, f6r det andra 0,2, for
det tredje 0,4 och for det fjarde och hogsta intervallet 0,06.

Om ett foretag bara har kirnprimarkapital for att delvis uppfylla det f6rsta
intervallet dr faktorn noll. Det sirskilda forfogandebeloppet blir da 0
kronor (férfogandebelopp multiplicerat med faktor O ar lika med det
sirskilda forfogandebeloppet 0). Restriktionerna blir med andra ord 100
procent. Foretaget far 1 detta fall inte vidta nagon av de atgirder som anges
14 kap. 29 § andra stycket LOR.

Om ett foretag uppfyller det kombinerade buffertkravet till det forsta
intervallet men enbart delvis det andra intervallet far foretaget anvinda
20 procent av sitt forfogandebelopp. Restriktionerna blir da 80 procent
(torfogandebelopp multiplicerat med faktor 0,2 ir lika med det sérskilda
torfogandebeloppet). I det tredje intervallet far foretaget anvanda 40
procent av férfogandebeloppet och 1 det fjirde intervallet 60 procent.

For att genomfora andringarna i krishanteringsdirektivet infors i fore-
skrifterna om resolution bestimmelser som motsvarar artikel 16a.4—6 i
direktivet.

2.4 Uppgiftsskyldighet

Riksgildens stillningstagande: Ett foretag ska till Riksgilden limna
uppgifter om

1. kapitalbeloppet fo6r kapitalbasen,

2. kapitalbeloppet for sidan kapitalbas som ett féretag, som inte dr en




resolutionsenhet men som ingar 1 en resolutionsgrupp, far uppfylla kravet
pa kapitalbas och kvalificerade skulder med,

3. kapitalbeloppet for kvalificerade skulder, och

4. kapitalbeloppet for 6vriga nedskrivningsbara skulder.

Fran de belopp som avses i 1-3 ska, i forekommande fall, avdrag géras
enligt artiklarna 72e—72j i tillsynsférordningen. Beloppen ska uttryckas som
dels en riskvigd kvot, dels en bruttosoliditetskvot.

Foretaget ska dven limna uppgifter om kapitalbasens och skuldernas
sammansittning, 16ptidsprofil och prioritet enligt férmansrittsordningen.

Om en skuld omfattas av lagstiftningen i tredjeland ska foretaget limna
uppgifter om vilket lands lagstiftning som skulden omfattas av. Foretaget
ska dven limna uppgifter om huruvida det avtal som reglerar skulden
innehaller sadana villkor som avses 1 5 kap. 2 §{ LOR samt artiklarna 52.1 p
och q och 63 n och o i tillsynsférordningen.

Foretaget ska minst en gang i halvaret lamna de uppgifter som avses i 1-3.
De uppgifter som avses 1 4 samt uppgifterna om kapitalbasens och skuld-
ernas sammansittning, 16ptidsprofil och prioritet enligt formansritts-
ordningen ska limnas minst drligen. Foretaget ska minst arligen dven
limna uppgifterna om skulder som omfattas av lagstiftningen 1 tredjeland.
Uppgifterna ska limnas oftare om Riksgilden begir det.

Uppgiftsskyldigheten giller inte for ett féretag som enligt resolutions-
planen ska avvecklas genom konkurs eller likvidation.

Skyldigheten att limna uppgifter om Ovriga nedskrivningsbara skulder
giller inte for ett fOretag som, nir uppgifterna ska limnas, har en kapital-
bas och kvalificerade skulder som uppgar till minst 150 procent av kravet
pa kapitalbas och kvalificerade skulder, efter avdrag enligt artiklarna 72e—
72j 1 tillsynsforordningen.

De uppgifter som ett foretag ska lamna till Riksgalden enligt ovan och
tekniska standarder som har antagits av kommissionen i enlighet med
artikel 451.5 1 krishanteringsdirektivet, ska i stillet limnas till Finans-
inspektionen.

Det ska inféras en upplysningsbestimmelse som anger att det i tekniska
standarder som har antagits av kommissionen 1 enlighet med artikel 451.5 1
krishanteringsdirektivet finns bestimmelser om nir och hur uppgifterna
ska lamnas.
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Remisspromemorian hade samma innehall.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker forslaget eller har
inget att invinda mot det.

Finansinspektionen anser att det dr oklart vid vilken tidpunkt féretagen for
forsta gangen ska limna uppgifter enligt foreskrifterna och kommissionens
tekniska standarder. Finansinspektionen anser att detta bor fortydligas.

Riksgildens skil: Riksgilden ska 6vervaka att foretagen uppfyller kravet
pa kapitalbas och kvalificerade skulder (4 kap. 33 § LOR). Myndigheten
ska samordna sin 6vervakning med den tillsyn som utévas av Finans-
inspektionen. For att Riksgalden ska kunna 6vervaka att foretagen upp-
fyller kravet krivs att féretagen limnar viss information till myndigheten.

Enligt dndringarna i krishanteringsdirektivet ska ett foretag regelbundet
rapportera viss information om kapitalbas och nedskrivningsbara skulder,
s.k. tillsynsrapportering, till den behoriga myndigheten och resolutions-
myndigheten (artikel 45i.1, 451.2 och 45i.4). Foretagen ska bl.a. limna
uppgifter om kapitalbeloppet for kapitalbasen och de nedskrivningsbara
skulderna samt kapitalbasens och skuldernas sammansattning, 16ptidsprofil
och prioritet 1 formansrittsordningen. Uppgiftsskyldigheten galler inte f6r
ett foretag som enligt resolutionsplanen ska avvecklas genom konkurs eller
likvidation.

For att genomféra dndringarna i krishanteringsdirektivet infors i fore-
skrifterna om resolution bestimmelser som motsvarar artikel 45i.1, 45i.2
och 45i.4 i direktivet.

Kommissionen har med st6d av artikel 451.5 i krishanteringsdirektivet
antagit tekniska standarder f6r genomférande 1 fraga om tillsynsrappor-
teringen.® I de tekniska standarderna finns bl.a. bestimmelser om nir
uppgifterna om kapitalbas och nedskrivningsbara skulder ska limnas samt
rapporteringsmallar.

For att reglerna om tillsynsrapportering ska bli 6verskadliga bor det 1 fore-
skrifterna om resolution inforas en bestaimmelse som upplyser om att det i
tekniska standarder som antagits av kommissionen finns bestimmelser om
nir och hur uppgifterna om kapitalbas och nedskrivningsbara skulder ska
limnas.

¢ Kommissionens genomférandeforordning (EU) 2021/763 av den 23 april 2021 om tekniska
standarder f6r genomférande for tillimpningen av Europaparlamentets och ridets férordning
(EU) nr 575/2013 och Europapatlamentets och ridets direktiv 2014/59/EU vad gallet
tillsynsrapportering och offentliggérande avseende minimikravet f6r kapitalbas och kvalificerade
skulder.
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Finansinspektionen anser att det dr oklart vid vilken tidpunkt féretagen f6r
forsta gangen ska limna uppgifter enligt foreskrifterna och de tekniska
standarderna. Finansinspektionen anser att detta bor fortydligas.

Riksgilden ska fatta beslut om kravet pa kapitalbas och kvalificerade
skulder som ska gilla fran och med den 1 januari 2024 (punkt 2 i
ikrafttraidande- och 6vergiangsbestimmelserna till lagen [2021:467] om
andring i lagen om resolution). En europeiskt eller nationellt systemviktig
resolutionsenhet ska emellertid uppfylla vissa miniminivaer redan fran och
med den 1 januari 2022 (punkt 3 i ikrafttridande- och 6vergangs-
bestimmelserna).

For att mojliggora en linjar uppbyggnad av kravet pa kapitalbas och
kvalificerade skulder ska Riksgalden for ett foretag besluta en mélniva som
ska gilla fran och med den 1 januari 2022 (punkt 4 a i ikrafttridande- och
overgangsbestimmelserna).

Beslut om de nya kraven och malnivaerna kommer, som Riksgilden tidi-
gare kommunicerat, att fattas 1 december 2021.7 Fram till den 1 januari
2022, da miniminivaerna och malnivaerna borjar galla, giller det senaste
fattade beslutet om minimikravet pa nedskrivningsbara skulder (punkt 5 i
ikrafttridande- och 6vergangsbestimmelserna).

Foreskrifterna om tillsynsrapportering avser, i likhet med de tekniska
standarderna, kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder, d.v.s. kravet
enligt de nya reglerna. Med hinsyn till 6vergangsbestimmelserna innebir
detta enligt Riksgildens uppfattning att foretagen forsta gangen ska limna
uppgifter enligt foreskrifterna och de tekniska standarderna den 18 februari
2022. Detta ar det forsta rapporteringstillfillet som infaller efter den

1 januari 2022, da den aktuella 6vergangstiden 16per ut (artikel 2 i de tek-
niska standarderna och punkt 3 och 4 a i ikrafttraidande- och 6vergings-

bestimmelserna). Referensdatum kommer da att vara den 31 december
2021 (artikel 1 i de tekniska standarderna).

Uppgifterna om kapitalbas och nedskrivningsbara skulder ska enligt
krishanteringsdirektivet lamnas till bade den beho6riga myndigheten och
resolutionsmyndigheten, d.v.s. for svensk del till bade Finansinspektionen
och Riksgilden (artikel 45i.1). For att undvika dubbelrapportering bor
uppgifterna bara lamnas till en av myndigheterna. Myndigheterna kan
direfter i den utstrickning som féljer av lagen om resolution och andra
regelverk utbyta uppgifterna med varandra. Mot denna bakgrund inférs i
toreskrifterna om resolution bestimmelser som anger att de uppgifter om

7 https:/ /www.tiksgalden.se/sv/ press-och-publicerat/pressmeddelanden-och-
nyheter/nyheter/2021/klargorande-med-anledning-av-lagradsremiss-om-andringat-i-regelverket-
om-hantering-av-finansiella-foretag-i-ktis/

12



kapitalbas och nedskrivningsbara skulder som féretagen ska limna till
Riksgilden i stillet ska limnas till Finansinspektionen (jfr prop.
2020/21:155 s. 135).

2.5 Ansokningsavgifter

Riksgildens stillningstagande: Ett féretag som ansoker om tillstand for
att kopa, 16sa in, aterbetala eller aterképa kvalificerade skuldinstrument
enligt artikel 78a i tillsynsforordningen ska till Riksgilden betala en ansok-
ningsavgift om 35 700 kronor.

Avgift ska betalas till Riksgéilden pa det sitt som myndigheten anvisar.
Handliggningen av ansékan kommer att paborjas forst nir betalningen har
kommit Riksgilden till handa. Ansokan kan avvisas om betalning inte har
kommit Riksgilden till handa inom 30 dagar fran det att myndigheten har
anvisat hur betalningen ska ske.

Remisspromemorian hade samma innehall.
Remissinstanserna tillstyrker férslaget eller har inget att invanda mot det.

Riksgildens skil: Enligt dndringarna i tillsynsférordningen ska ett foretag
hos resolutionsmyndigheten anséka om tillstand f6r kop, inlosen, ater-
betalning eller aterk6p av kvalificerade skuldinstrument fére den avtals-
enliga 16ptidens utging (artikel 78a 1 tillsynsforordningen). Av 1 kap. 3 §
andra stycket LOR framgar att Riksgélden far ta ut avgifter for prévningen
av en sadan ansokan.

Riksgalden anser att sidana ans6kningsavgifter bor tas ut. I foreskrifterna
om resolution inférs darfor bestimmelser om ansékningsavgift. For att
bestimma storleken pa avgiften har Riksgilden utgatt fran principen om
full kostnadstickning, d.v.s. att avgiften ska motsvara Riksgildens direkta
och indirekta kostnader for att prova en ansokan. Riksgilden bedémer att
den genomsnittliga kostnaden for att préva en ansékan uppgar till 35 700
kronor. Ansckningsavgiften bor dirfor faststillas till det beloppet.

Avgift bor betalas till Riksgilden pa det sitt som myndigheten anvisar. For
att sikerstilla full kostnadstickning bor handliggningen av ansdkan pa-
bérjas f6rst nir betalningen har kommit Riksgilden till handa. Riksgilden
b6r kunna avvisa ansékan om betalning inte har kommit myndigheten till
handa inom viss tid fran det att myndigheten har anvisat hur betalningen
ska ske. Enligt Riksgialdens mening framstar trettio dagar som en rimlig tid.
Bestimmelser med inneb6rden infors i foreskrifterna om resolution.
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2.6  Avtalsenligt erkinnande av nedskrivning eller
konvertering

Riksgildens bedémning: Foreskrifter om vilka kategorier av skulder
som kan undantas fran skyldigheten att ta in avtalsvillkor om erkidnnande
av nedskrivning eller konvertering, pa grund av att det inte 4r méjligt att ta
in sadana villkor, bér inte inféras i dagsliget.

Remisspromemorian hade samma innehall.

Remissinstanserna tillstyrker beddmningen eller har inget att invinda
mot den.

Riksgildens skil: Ett foretag ska i avtal om vissa skulder (relevanta
kapitalinstrument och nedskrivningsbara skulder) som omfattas av lag-
stiftningen 1 tredjeland ta in villkor som bl.a. innebir att borgenarerna
accepterar att skulden kan komma att skrivas ned eller konverteras (5 kap.
2 § LOR).

Om ett foretag bedomer att det inte dr méjligt att ta in ett sidant villkor 1
ett avtal som avser nedskrivningsbara skulder med sikerhet ska foretaget
underritta Riksgilden om det och till vilken skuldklass skulden hoér (5 kap.
3 a §{ LOR). Nir Riksgilden har tagit emot underrittelsen upphor skyldig-
heten att ta in sadana avtalsvillkor. Om Riksgilden bedomer att det dr
mojligt £6r foretaget att ta in villkoret 1 avtalet ska Riksgilden dock inom
rimlig tid kriva att féretaget gor det.

Kommissionen har getts bemyndigande att anta bade tekniska standarder
for tillsyn och tekniska standarder f6r genomférande i fraiga om undan-
taget fran kravet pa avtalsvillkor om erkannande av nedskrivning eller
konvertering (artikel 55.6 och 55.8 1 krishanteringsdirektivet).

De tekniska standarderna for tillsyn ska specificera bl.a. under vilka férut-
sattningar det av ndgon anledning inte skulle vara moijligt f6r ett foretag att
ta in avtalsvillkor om erkannande av nedskrivning eller konvertering for
vissa kategorier av skulder (artikel 55.6). De tekniska standarderna for
genomforande ska specificera enhetliga format och mallar f6r under-
rittelsen till resolutionsmyndigheterna (artikel 55.8).

Eba har utarbetat forslag till tekniska standarder och har 6verlimnat dessa
till kommissionen for antagande.® Forslaget till tekniska standarder f6r

8 Final Report, Draft regulatory technical standards on impracticability of

contractual recognition of the bail-in clause under Article 55(6) of Directive 2014/59/EU and
Draft implementing standards for the notification of impracticability of contractual recognition
of the bail-in clause under Article 55(8) of Directive 2014/59/EU, EBA/RTS/2020/13 och
EBA/ITS/2020/09.
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tillsyn innehaller detaljerade bestimmelser om under vilka férutsittningar
det ska anses omaijligt for ett foretag att ta in avtalsvillkor om erkidnnande
av nedskrivning eller konvertering (artikel 1). Som exempel kan nimnas att
det skulle strida mot lagstiftningen i det tredjelandet att ta in villkoret eller
att skulden hirrér fran ett avtal som har ingitts i enlighet med internatio-
nella standardvillkor eller protokoll som foretaget i praktiken inte har moj-
lighet att andra.

Av forslaget till tekniska standarder f6r genomforande framgar att fore-
taget i underrittelsen till resolutionsmyndigheten ska limna information
om bl.a. typen av skuld och skuldens prioritet enligt formansrattsord-
ningen.

Mot bakgrund av det arbete med att ta fram tekniska standarder som pagar
pa EU-niva framstar det inte som lampligt att i dagslaget ta fram fore-
skrifter om vilka kategorier av skulder som far undantas frin kravet pa
avtalsvillkor.

Av andringarna 1 krishanteringsdirektivet framgar att resolutionsmyn-
digheten, dar det dr nodvandigt, ska ange de kategorier av skulder som kan
undantas fran skyldigheten att ta in avtalsvillkor om nedskrivning och
konvertering pa grund av att det inte ar moijligt att ta in ett sadant avtals-
villkor (artikel 55.7). Det dr darfor inte heller n6dvindigt att meddela fore-
skrifter om vilka kategorier av skulder som far undantas fran kravet pa
avtalsvillkor for att direktivet ska anses genomfort i svensk ritt.

2.7 Bestimmelser som ska upphivas

Riksgildens stillningstagande: Bestimmelserna om minimikravet pa
nedskrivningsbara skulder ska upphivas.

Remisspromemorian hade samma innehall.
Remissinstanserna tillstyrker férslaget eller har inget att invinda mot det.

Riksgildens skal: I 2 kap. Riksgildens foreskrifter om resolution finns
bestimmelser om minimikravet pa nedskrivningsbara skulder (nuvarande
Mrel-krav). I bestimmelserna regleras vilka skulder ett foretag far uppfylla
minimikravet pd nedskrivningsbara skulder med (2 kap. 2 och 3 ), de
kriterier som ska ligga till grund for ett beslut om minimikravet (2 kap.
4-7 §Y) och vilka typer av kvalificerade skulder som Riksgalden enligt

4 kap. 4 § LOR i den ursprungliga lydelsen far besluta att ett foretag ska
uppfylla minimikravet med (2 kap. 8 §).

Bestaimmelserna i 2 kap. féreskrifterna om resolution genomfor artikel
45.4,45.5, 45.6 b—£, 45.10 och 45.14 1 krishanteringsdirektivet i den ur-
sprungliga lydelsen. I dndringsdirektivet ersitts artikel 45 av en ny artikel

15




med annan lydelse. Det bemyndigande som nimnda f6reskrifter grundar
sig pa utgar. Dirmed ska de foreskrifter som Riksgilden meddelat med
stéd av bemyndigandet upphivas.

2.8 Ovriga dndringar i foreskrifterna om resolution

Riksgildens stillningstagande: Det ska goras en f6ljdindring i fore-
skrifterna om resolution med anledning av att hinvisningen till vissa slags
virdepappersbolag tas bort ur bestimmelserna om riskjustering av
resolutionsavgiften i lagen om resolution.

Remisspromemorian hade samma innehall.
Remissinstanserna tillstyrker férslaget eller har inget att invinda mot det.

Riksgildens skil: Enligt lagen om resolution ska vissa artiklar i f6rord-
ningen om resolutionsavgifter” som handlar om metoden for riskjustering
av resolutionsavgift inte tillimpas pa EES-filialer och vissa virdepappers-
bolag som omfattas av en viss definition 1 tillsynsférordningen respektive
driver viss verksamhet som avses 1 Europaparlamentets och radets direktiv
2004/39/EG (27 kap. 13 § i lydelsen enligt SES 2017:1312). For en sidan
avgiftsskyldig ska riskjustering av resolutionsavgiften i stillet ske i enlighet
med de kriterier som anges i artikel 103.7 i krishanteringsdirektivet och
foreskrifter som har meddelats med stod av 29 kap. 1 § 8 LOR (i lydelsen
enligt SES 2020:184).

Riksgalden har meddelat foreskrifter om riskjustering av resolutions-
avgiften f6r sadana EES-filialer och virdepappersbolag (4 kap. 1 och 2 {§

foreskrifterna om resolution).

I propositionen Nya kapitaltickningsregler f6r virdepappersbolag (prop.
2020/21:173) foreslas att hinvisningen till vissa virdepappersbolag i

27 kap. 13 § tredje stycket LOR tas bort. Andringen ir en f6ljd av att
sadana virdepappersbolag inte lingre ska tillimpa tillsynsférordningen
(prop. 2020/21:173 5. 219 och 311). Den 2 juni 2021 antog riksdagen lag-
forslagen 1 propositionen.

Som en f6ljd av att hinvisningen till vissa virdepappersbolag 1 27 kap. 13 §
tredje stycket LOR tas bort bor dven hinvisningen till saidana virdepap-
persbolag i bestimmelserna om riskjustering av resolutionsavgiften i 4 kap.
1 och 2 §§ foreskrifterna om resolution tas bort.

? Kommissionens delegerade forordning (EU) 2015/63 av den 21 oktober 2014 om
komplettetring av Europapatlamentets och ridets ditrektiv 2014/59/EU avseende forhandsbidrag
till finansieringsarrangemang for resolution.
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2.9 Ovriga foreskriftsindringar

Riksgildens stillningstagande: Det ska goras en f6ljdindring i fore-
skrifterna om insittningsgaranti med anledning av att vissa lagbestim-
melser om det hogsta ersittningsbeloppet £6r insittningsgarantin har
ersatts av bestaimmelser i foreskrifterna om insattningsgaranti.

Remisspromemorian hade samma innehall.
Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invanda mot det.

Riksgildens skil: Sedan den 1 januari 2021 regleras det hégsta ersitt-
ningsbeloppet for insittningsgarantin i foreskrifterna om insittningsgaranti
(1 a kap. 1 §). Motsvarande regler fanns tidigare i lagen (1995:1571) om
insittningsgaranti (4 § andra stycket).

I 4 kap. 3 § andra stycket foreskrifterna om insittningsgaranti, som inne-
haller bestimmelser om berdkningen av avgifterna for garantin, finns en
hinvisning till 4 § andra stycket lagen om insittningsgaranti. Hinvisningen
avser det hogsta ersittningsbeloppet. For att bli korrekt bér hinvisningen
andras. Det bor i stillet hinvisas till 1 a kap. 1 § foreskrifterna om insatt-
ningsgaranti.

2.10 Ikrafttrddande- och 6vergangsbestimmelser

Riksgildens stillningstagande: Andringarna i foreskrifterna om
resolution ska i fraga om offentliggérande trida 1 kraft den 1 januari 2024
och 1 6vrigt den 1 juli 2021.

Om Riksgilden enligt punkt 2 i ikrafttridande- och 6vergangsbestimmel-
serna till lagen om édndring i lagen om resolution beslutar att kravet pa
kapitalbas och kvalificerade skulder ska gilla fran en senare tidpunkt an
den 1 januari 2024 ska bestimmelserna om offentligeg6rande galla fran den
tidpunkten.

Andringarna 1 foreskrifterna om inséttningsgaranti ska trida i1 kraft den
1 juli 2021.

Remisspromemorian hade samma innehall.
Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inget att invanda mot det.

Riksgildens skal: Andringarna 1 krishanteringsdirektivet genomfors i
svensk ritt framfor allt genom lagen om resolution. De dndringar i fore-
skrifterna om resolution som genomfér bestimmelser i direktivet bor dar-
tor trida i kraft samtidigt som dndringarna i lagen om resolution, d.v.s. i
huvudsak den 1 juli 2021.
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Av dndringsdirektivet framgar att bestimmelserna om offentliggérande ska
tillimpas fr.o.m. den 1 januari 2024 (artikel 3.1 tredje stycket). Bestimmel-
serna om offentliggérande bor darfor trida i kraft vid den tidpunkten.

C)Vtiga andringar i foreskrifterna om resolution och andringarna i fére-

skrifterna om insittningsgaranti bor trada i kraft sa snart som mojligt,
vilket bedéms vara den 1 juli 2021.

Riksgilden ska fatta beslut om kravet pa kapitalbas och kvalificerade skuld-
er som giller frain och med den 1 januari 2024, eller, om villkoren 1 artikel
45m.1 tredje stycket och 45m.7 i krishanteringsdirektivet ar uppfyllda, den
senare tidpunkt som Riksgilden beslutar for ett foretag (punkt 2 1 ikraft-
tradande- och overgangsbestimmelserna till lagen om andring i lagen om
resolution). Om Riksgilden beslutar att kravet ska gilla fran en senare tid-
punkt ska enligt andringsdirektivet bestimmelserna om offentliggbrande
galla fran den tidpunkten (artikel 3.1 tredje stycket). Det inf6rs dirfor en
overgangsbestimmelse som anger detta.

3 Konsekvenser

3.1 Konsekvenser for samhallet och konsumenterna

Riksgildens bedémning: Andringarna i foreskrifterna om resolution
torviantas medfora positiva effekter f6r samhillet och konsumenterna.

Remisspromemorian hade samma innehall.

Remissinstanserna tillstyrker bedomningen eller har inget att invinda
mot den.

Riksgildens skil

Alternativt efterstillningskray

Foreskrifterna om att samtliga globalt systemviktiga resolutionsenheter,
europeiskt systemviktiga resolutionsenheter och nationellt systemviktiga
resolutionsenheter ska kunna omfattas av ett alternativt efterstallningskrav
bedoms fraimja den finansiella stabiliteten. Att kravet pa kapitalbas och
kvalificerade skulder uppfylls med kapitalbas och efterstallda skulder
underlattar tillimpningen av skuldnedskrivningsverktyget och kan vara
centralt for en ordnad och effektiv krishantering. Bland annat medfor ett
alternativt efterstillningskrav att foretagen har en viss mingd kapitalbas
eller skulder som med sikerhet kan absorbera forluster och konverteras till
aktiekapital i resolution. Ett sadant krav pa efterstillning minskar ocksa
risken for att tillimpningen av skuldnedskrivningsverktyget leder till ett
simre ekonomiskt utfall f6r dgare och borgenidrer 4n om féretagen i stillet
hade avvecklats genom konkurs eller likvidation.
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Offentliggirande av hur kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder uppfylls
Foreskrifterna om att foretagen ska offentliggora vissa uppgifter om hur
kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder uppfylls ger marknadsaktorer
och konsumenter moijlighet att géra en mer heltickande bedémning av
riskerna i foretagen. I nulaget offentligg6r Riksgalden delar av denna infor-
mation regelbundet. Foreskrifterna foérvantas darfor inte fa nagra storre
konsekvenser for samhallet eller konsumenterna.

Det séirskilda forfogandebeloppet

Foreskrifterna om hur det sirskilda férfogandebeloppet ska beriknas, om
det kombinerade buffertkravet inte uppfylls utéver det riskvagda kravet pa
kapitalbas och kvalificerade skulder, underlattar genomlysningen av fore-
tagens mojlighet att ge aktieutdelning, betala ut bonusar eller gora rantebe-
talningar pa primarkapitalinstrument. Detta bedoms vara positivt f6r den
finansiella marknadens funktionssitt.

Owriga foreskrifisindringar
Opvriga foreskriftsandringar bedoms inte fa nagra konsekvenser for sam-

hallet eller konsumenterna.

3.2 Konsekvenser for foretagen

Riksgildens bedomning: For de systemviktiga resolutionsenheterna, och
1 torekommande fall deras dotterbolag, innebar féreskriftsindringarna
vissa kostnader. For 6vriga foretag dr effekterna av foreskriftsindringarna

obetydliga.

Remisspromemorian hade samma innehall.

Remissinstanserna: Flertalet remissinstanser tillstyrker bedomningen
eller har inget att invinda mot den.

Regelradet anser att konsekvensanalysen saknar en del nddvindiga specifi-
ceringar vad avser berérda féretags antal och storlek, liksom kvantifierade
kostnadsuppskattningar. Dessutom anser Regelradet att det hade varit be-
hévligt med en mer utférlig beskrivning av foreskrifternas paverkan pa
konkurrensforhallanden samt sirskilda hinsyn till smé féretag vid reglernas
utformning.

Riksgildens skil

Berirda foretag
Foreskrifterna beror 1 forsta hand kreditinstitut och vissa vardepappers-
bolag. Den 1 januari 2021 uppgick antalet kreditinstitut till 117 stycken och
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antalet virdepappersbolag till 54 stycken.!” Dessutom omfattas finansiella
institut och vissa holdingforetag av foreskrifterna.

Regelradet anser att det saknas uppgifter om antalet berérda finansiella
institut och holdingbolag och att det saknas uppgifter om storlek pa alla
angivna berorda typer av foretag.

Foreskrifterna omfattar flera olika typer av foretag sisom kreditinstitut,
virdepappersbolag, finansiella institut och vissa holdingféretag. For den
overvigande delen av dessa foretag har foreskrifterna ingen praktisk be-
tydelse. Bara de foretag som Riksgilden bedémer som systemviktiga be-
rors 1 praktiken av foreskrifterna. Vid Riksgildens senaste bedomning
(december 2020) var det nio foretag eller grupper av foretag som ansags
vara systemviktiga. Den sammanlagda balansomslutningen f6r dessa upp-

gick till 9 998 miljarder kronor den 31 december 2020.

Regelridet anser vidare att redovisningen av foreskrifternas paverkan pa de
berérda foretagens administrativa kostnader och konkurrensférhallanden
ar bristfallig. Likasa anser Regelradet att redovisningen av sirskild hansyn
till sma foretag vid reglernas utformning ar bristfallig.

Forutom kostnaden for att ansoka om tillstand for aterkép m.m. av kvali-
ficerade skuldinstrument bedémer Riksgilden att foreskrifterna inte leder
till nagra nimnvirda administrativa kostnader for féretagen. Inte heller
konkurrensférhallandet mellan svenska féretag forvintas paverkas av fore-
skrifterna. Pa ett 6vergripande plan innebidr dock harmoniseringen av kris-
hanteringsregelverket att konkurrensférhallandet mellan svenska féretag
och andra foéretag inom EES jimnas ut. Att svenska foretag och andra
foretag inom EES moter samma krav och regler ir positivt ur ett konkur-
rensperspektiv. Eftersom féreskrifterna i praktiken bara beror de system-
viktiga féretagen eller grupperna av foretag, som édven tillhor de storsta
foretagen av de fOoretag som omfattas av foreskrifterna, sa har foreskrif-
terna ingen praktisk betydelse for sma foretag.

Alternativt efterstillningskray

Ett alternativt efterstillningskrav minskar risken for att ett problemdrabbat
foretag som ar en globalt systemviktig resolutionsenhet, europeiskt system-
viktig resolutionsenhet eller nationellt systemviktig resolutionsenhet far re-
finansieringsproblem eller drabbas av en uttagsanstormning eftersom de
nedskrivningsbara skulder som motsvaras av oprioriterade fordringar
skyddas i storre utstrickning. Ett alternativt efterstillningskrav minskar
ocksa risken for att tillimpningen av skuldnedskrivningsverktyget leder till

10 Finansinspektionens forteckning 6ver de féretag som avses i 1 kap. 1 § forsta stycket lagen om
resolution, FI Dnr 21-4507.
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ett simre utfall f6r dgare och borgenirer 4n om foretaget istillet hade av-
vecklats genom konkurs eller likvidation. Darmed minskar ocksa risken for
att medel ur resolutionsreserven, som finansieras av avgifter fran fore-
tagen, behover anvindas for att ersitta dessa dgare och borgenirer.

Hur foretagens totala finansieringskostnader paverkas av ett alternativt
efterstillningskrav ar inte sjalvklart. Normalt sett dr det dyrare att emittera
efterstillda skulder jamfort med skulder som motsvarar oprioriterade ford-
ringar. En motverkande faktor utgors dock av att ett alternativt efterstall-
ningskrav innebir att skulder som skrivs ned eller konverteras efter efter-
stillda skulder bar en lagre risk. Det borde i sin tur leda till ligre finansie-
ringskostnad for skulder som inte dr efterstillda.

Om ett alternativt efterstallningskrav inte kan beslutas for samtliga globalt
systemviktiga resolutionsenheter, europeiskt systemviktiga resolutions-
enheter och nationellt systemviktiga resolutionsenheter kan det fa till f6ljd
att en del av dessa foretag far ett lagre krav pa efterstallning och att andra
foretag far ett hogre krav pa efterstillning an vad som skulle blivit fallet
med ett alternativt efterstillningskrav. Foreskrifterna om ett alternativt
efterstillningskrav gor det mojligt f6r Riksgalden att besluta om enhetliga
efterstillningskrav for samtliga systemviktiga resolutionsenheter, vilket
torde minska risken for att konkurrensen mellan dessa féretag snedvrids.

Foreskrifterna bedoms inte medfora nagra ytterligare kostnader f6r be-
rérda féretag dn de kostnader som nimns ovan, eller leda till f6randringar i
foretagens verksamhet. Mindre féretag paverkas inte av dndringarna.

Offentliggirande av hur kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder uppfylls
Foreskrifterna om offentliggérande giller for ett foretag som enligt reso-
lutionsplanen inte ska avvecklas genom konkurs eller likvidation. Berérda
foretag rapporterar i dagslaget i stort sett samma information som ska
offentliggbras till Finansinspektionen och Riksgalden. Dirtill sammanfaller
uppgifterna som ska offentliggoras i stor utstrickning med de uppgifter
som ska rapporteras enligt foreskrifterna om uppgiftsskyldighet.

Foreskrifterna bedoms inte fa nagra nimnvarda konsekvenser for de be-
rorda foretagen och forvantas inte heller paverka konkurrensen mellan
foretagen. Mindre foretag paverkas inte av foreskrifterna.

Det séirskilda forfogandebeloppet

Foreskrifterna om hur det sirskilda férfogandebeloppet ska beriknas berdr
endast de foretag som har ett krav pa kapitalbas och kvalificerade skulder
som 6verstiger kapitalkraven. Av Finansinspektionens foreskrifter och
allmianna rad (FFES 2014:12) om tillsynskrav och kapitalbuffertar foljer
redan att foretagen ska berikna det sérskilda forfogandebeloppet dd upp-
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fyllnaden av det kombinerade buffertkravet beaktas utéver kraven pa kirn-
primiérkapital. En del av de berdkningar som krivs enligt foreskrifterna
gors siledes redan av foretagen. De berikningar som tillkommer bedoms
inte leda till ndgra nimnvirda administrativa kostnader eller andra kost-
nader for foretagen.

Foreskrifterna bedéms inte fa nagra konsekvenser for mindre foretag
eftersom dessa foretag inte kommer att ha ett krav pa kapitalbas och kvali-
ficerade skulder som o6verstiger kapitalkraven. Foreskrifterna forvintas inte
heller paverka konkurrensen mellan féretagen.

Uppagiftsskyldighet

De foretag som ber6rs av foreskrifterna om uppgiftsskyldighet limnar
redan 1 dagslaget regelbundet liknande information till Finansinspektionen
och Riksgilden. Foreskrifterna bedoms inte medfora nagra ytterligare kost-
nader for berorda foretag eller leda till forindringar i foretagens verksam-
het. Foreskrifterna bedoms inte fa nagra konsekvenser f6r mindre foretag
och forvintas inte heller paverka konkurrensen mellan féretagen.

Ansokningsavgifter

Avgiften for ansokningar om tillstand for aterk6p m.m. av kvalificerade
skuldinstrument uppgar till 35 700 kronor per ansokan. Uppskattningsvis
kommer samtliga systemviktiga féretag, i dagsliget nio stycken, behéva
ansOka om tillstind dtminstone en gang per ar. Aven Ovriga foretag kan
komma att beh6va ansoka om tillstind.

Enligt artikel 78a 1 tillsynsférordningen ska Eba utarbeta forslag till
tekniska standarder som specificerar processen for férhandsgodkinnande.
Dessa forslag, som ir 6verlimnade till kommissionen men som dnnu inte
antagits, specificerar vilka féretag som maste ansdka om godkinnande.!!
Enligt Ebas forslag kan foretag f6r vilka resolutionsmyndigheten beslutat
att begrinsa kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder till ett
forlustabsorberingsbelopp ges ett generellt férhandsgodkinnande av
resolutionsmyndigheten. Ett generellt forhandsgodkidnnande baseras pa
uppgifter 1 resolutionsplanen, vilket innebir att foretaget inte skulle beh6va
inkomma med en ans6kan till Riksgilden for ett sidant godkdnnande. Om
Riksgalden inte skulle tillimpa méjligheten att ge generellt férhandsgod-
kiannande kommer ytterligare drygt tio féretag som emitterat icke
sikerstillda obligationer att behéva anséka om tillstind for aterkép m.m.
av kvalificerade skuldinstrument.

1 Final Report, Draft Regulatory Technical Standards on own funds and eligible liabilities
amending Delegated Regulation (EU) No 241/2014 supplementing Regulation (EU) No
575/2013 of the European Patliament and of the Council with regatd to regulatory technical
standards for Own Funds requirements for institutions, EBA/RTS/2021/05.
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Foreskrifterna bedéms inte medfdra nagra ytterligare kostnader £6r be-
rérda féretag utdver ansékningsavgiften, eller leda till forindringar i fére-
tagens verksamhet. Foreskrifterna bedoms inte fa nagra konsekvenser for
mindre foretag och férvintas inte heller paverka konkurrensen mellan
foretagen.

Owriga fireskrifisindringar

Foljdindringen i foreskrifterna om resolution innebir att vissa virdepap-
persbolag inte lingre ska omfattas av bestimmelserna om riskjustering av
resolutionsavgifter. Ovriga foreskriftsindringar bedéms inte fi nigra
konsekvenser for foretagen.

3.3 Konsekvenser for Riksgilden

Riksgildens bedémning: Foreskriftsandringarna innebir att Riksgildens
tillampning av skuldnedskrivningsverktyget underlattas och att myndig-
heten far full kostnadstickning f6r handlaggningen av ansékningar om
tillstaind for aterkép m.m. av vissa skuldinstrument.

Remisspromemorian hade samma innehall.

Remissinstanserna tillstyrker bedomningen eller har inget att invinda
mot den.

Riksgildens skil

Alternativt efterstillningskray

Ett alternativt efterstillningskrav underlattar Riksgildens tillimpning av
skuldnedskrivningsverktyget eftersom endast ett skuldslag, d.v.s. efter-
stallda skulder, som huvudregel blir f6remal f6r nedskrivning och konver-
tering. Dessutom minskar sannolikheten for att Riksgilden i ett krislage
behover gora o6nskade diskretiondra undantag fran ordningsfoljden vid
nedskrivning och konvertering nir skuldnedskrivningsverktyget tillimpas.

Ansikningsavgifter

Att préva ansOkningar om tillstand f6r kp, inldsen, aterbetalning eller
aterk6p av kvalificerade skuldinstrument fére den avtalsenliga 16ptidens
utgang ar sedan juni 2019 en ny uppgift for Riksgilden som foljer av det
s.k. bankpaketet. Féreskrifterna om ansokningsavgifter innebar att Riks-

gilden far full kostnadstickning for handliggningen av sddana tillstinds-
ansokningar.

Owriga fireskrifisindringar
Ovriga foreskrifter bedéms inte fi ndgra konsekvenser for Riksgilden.
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3.4  Opvrigt

Riksgildens bedémning: Foreskrifterna star 1 Overensstimmelse med
unionsratten.

Sirskild hidnsyn har tagits nir det giller tidpunkten for foreskrifternas
ikrafttradande.

Det finns inte behov av speciella informationsinsatser utéver att informera
om féreskriftsindringarna pa Riksgildens webbplats.

Remisspromemorian hade samma innehall.

Remissinstanserna tillstyrker bedomningen eller har inget att invinda
mot den.

Riksgildens skil: Genom idndringarna i foreskrifterna om resolution
genomfors delar av krishanteringsdirektivet i svensk ritt. Riksgdlden har
utnyttjat ett av de nationella val som ges i direktivet, se avsnitt 1.2.
Riksgilden anser att foreskrifterna star i Gverensstimmelse med unions-
ratten.

Foreskrifterna trader i huvudsak 1 kraft den 1 juli 2021. Sérskild hiansyn har
tagits nir det giller tidpunkten for foreskrifternas ikrafttridande, se avsnitt
2.10.

Riksgilden kommer att informera om de andrade foreskrifterna pa myn-
dighetens webbplats (www.riksgalden.se). Det finns enligt Riksgildens

uppfattning inte behov av ytterligare informationsinsatser.
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